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Informe de auditoría de cuentas anuales emitido por un auditor independiente 

Al Accionista Único de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversión de Tipo 
Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal): 

Opinión 

Hemos auditado las cuentas anuales de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de 
Inversión de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden 
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de 
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en 
dicha fecha. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Sociedad a 31 
de diciembre de 2023, así como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado 
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de información financiera que 
resulta de aplicación (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con 
los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de 
acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, 
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas 
anuales en España según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de 
auditoría de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la 
auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo 
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria 
independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° S 1.273, es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO 
International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. 

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,Sección 8', Hoja B-563.253, (Inscripción 124), CIF: B-82387572. 
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Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrección material más 
significativos en nuestra auditoría de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos 
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su 
conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión 
por separado sobre esos riesgos. 

Aspectos más relevantes de la auditoría Respuesta de auditoría 

Reconocimiento de ingresos por 
comisión de gestión y administración 

Los ingresos de la Sociedad 
corresponden, principalmente, a 
comisiones de gestión y administración 
de entidades de capital riesgo y 
entidades de inversión colectiva de tipo 
cerrado, todos ellos servicios recogidos 
en el programa de actividades 
registrado en la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores. 

Hemos considerado el reconocimiento 
de ingresos por comisiones de gestión y 
administración como uno de los 
aspectos más relevantes de nuestra 
auditoría ya que suponen la mayor 
parte de los ingresos percibidos por la 
Sociedad en el ejercicio y su registro 
depende del cumplimiento de las 
condiciones contractuales con cada 
entidad. 

Hemos llevado a cabo, entre otros, los 
siguientes procedimientos de auditoría: 

Entendimiento de los procesos y 
criterios aplicados por la Sociedad en 
relación con el adecuado registro de 
los ingresos por comisiones de gestión y 
administración. 

Verificación, para la totalidad de 
entidades de capital riesgo y entidades 
de inversión colectiva de tipo cerrado 
gestionadas, de que las condiciones y 
los porcentajes de comisión acordados 
contractualmente han sido 
debidamente aplicados durante el 
ejercicio y cumplen, en su caso, con 
los límites establecidos en la normativa 
aplicable. 

Realización de procedimientos 
analíticos sustantivos y pruebas de 
detalle para cada una de las entidades 
gestionadas, consistentes en el 
recálculo de los ingresos por 
comisiones percibidas por la Sociedad 
conforme a las condiciones acordadas y 
verificación, en base selectiva, del 
cobro de dichas comisiones. 

Adicionalmente, hemos comprobado 
que la memoria adjunta incluye los 
desgloses de información relacionados 
que requiere el marco de información 
financiera aplicable. 

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO lnternational Limited, una compañia limitada por garantía del Reino 
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. 

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro. 
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La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2023, 
cuya formulación es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma 
parte integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. 
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la 
normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e 
informar sobre la concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del 
conocimiento de la Entidad obtenido en la realización de la auditoría de las citadas 
cuentas, así como evaluar e informar de si el contenido y presentación del informe de 
gestión son conformes a la normativa que resulta de aplicación. Si, basándonos en el 
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos 
obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la 
información que contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales 
del ejercicio 2023 y su contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta 
de aplicación. 

Responsabilidad de los Administradores en relación con las cuentas anuales 

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma 
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados 
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de información financiera 
aplicable a la Entidad en España, y del control interno que consideren necesario para 
permitir la preparación de cuentas anuales libres de incorrección material, debida a 
fraude o error. 

En la preparación de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la 
valoración de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa 
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento 
excepto si los administradores tienen intención de liquidar la Sociedad o de cesar sus 
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría que contiene nuestra opinión. 

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañia limitada por garantía del Reino 
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. 

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro. 
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de 
cuentas vigente en España siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las 
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las cuentas anuales. 

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, 
debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una 
incorrección material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la 
elusión del control interno. 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno de la Entidad. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los 
Administradores. 

• Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los Administradores, del principio 
contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con 
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad 
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que 
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en las cuentas 
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 
la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros 
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento. 

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañia limitada por garantía del Reino 
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. 

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro. 
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• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, 
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones 
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los administradores 
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoría 
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos 
considerados más significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones 
legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión. 

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273) 

Jorge Montoya Arana (ROAC 21765) 
Socio - Auditor de Cuentas 

25 de abril de 2024 

AUDITORES 
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS 

DE CUENTAS DE ESPAÑ.I. 

BDO AUDITORES S.L.P. 

2024 Núm. 04/24100654 

SELLO C0R?0RATiVC: 96,0C EUR 

Informe de auditoría de cuentas sujeto 

a la normativa de auditoría de cuentas 
española o internacional 

BD0 Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BD0 International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino 
Unido y forma parte de la red internacional BD0 de empresas independientes asociadas. 

BD0 es la marca comercial utilizada por toda la red BD0 y para todas sus firmas miembro. 
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Estados financieros 

0P0459001 
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Balance al 31 de diciembre de 2023 4 

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de 
diciembre de 2023 6 

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de 
diciembre de 2023 8 

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminados el 31 de diciembre 
de 2023 9 

Memoria 

1. Reseña histórica de la Sociedad, bases de presentación de las cuentas anuales y otra 
información 10 

a) Reseña histórica- 10 

b) Bases de presentación de las cuentas anuales- 11 

b.1) Marco Normativo de información financiera aplicable a la Sociedad- 11 

b.2) Imagen fiel- 11 

b.3) Principios contables no obligatorios aplicados- 12 

b.4) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre- 12 

c) Comparación de la información- 12 

d) Agrupación de partidas- 12 

e) Cambios de criterios contables- 13 

f) Corrección de errores- 13 

g) Impacto medioambiental- 13 

2. Normas de registro y valoración 13 

a) Clasificación de los activos y pasivos financieros- 13 
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i. Clasificación de los activos financieros 13 

ii. Clasificación de los pasivos financieros 13 

b) Valoración y registro de resultados de los activos y pasivos financieros- 14 

i. Valoración de los activos financieros 14 

ii. Valoración de los pasivos financieros 14 

iii. Registro de resultados 14 

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros- 15 

d) Compensaciones de saldos- 15 

e) Deterioro del valor de los activos financieros- 15 

f) Activos materiales- 15 

g) Activos intangibles- 16 

h) Contabilización de las operaciones de arrendamiento- 16 

O Activos y/o Pasivos fiscales- 17 

j) Resto de activos y pasivos- 17 

k) Provisiones y contingencias - 17 

I) Instrumentos de capital propio- 18 

m) Reconocimiento de ingresos y gastos- 18 

n) Patrimonios gestionados- 18 

o) Indemnizaciones por despido- 19 

p) Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal- 19 

q) Impuestos sobre beneficios- 19 

r) Transacciones con vinculadas- 20 

s) Estado de cambios en el patrimonio neto- 20 

t) Estado de flujos de efectivo- 20 

3. Distribución del resultado 21 

a) Distribución de los resultados de la Sociedad- 21 

b) Beneficio por acción- 21 

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administración de la Sociedad y a la Alta 
Dirección 21 

5. Crédito a intermediarios financieros o particulares 22 

6. Activo material 23 

7. Activo intangible 24 

8. Otros activos y pasivos 25 

9. Provisiones y contingencias 25 
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10. Situación fiscal 26 

11. Capital escriturado 28 

12. Reservas 29 

13. Gestión del riesgo y del capital 29 

14. Cuentas de orden 31 

15. Partes vinculadas 31 

a) Operaciones y saldos con entidades vinculadas, Grupo y Accionista Único 
de la Sociedad- 31 

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administración y Alta Dirección- 32 

16. Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 32 

17. Comisiones recibidas 32 

18. Gastos de personal 34 

a) Composición- 34 

b) Número de empleados- 34 

19. Gastos generales 35 

a) Desglose- 35 

b) Otra información- 36 

c) Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores- 36 

20. Hechos posteriores 36 

Informe de gestión 
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1:xesgalicia 
XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE 

INVERSIÓN DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal) 

Balance al 31 de diciembre de 2023 
(Euros) 

ACTIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022 

TESORERÍA 789,30 127,20 
Caja 789,30 127,20 

CRÉDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O 
PARTICULARES 5 11.989.958,00 10.620.083,41 
Depósitos a la vista 8.703.004,55 7.446.534,54 
Depósitos a plazo 2.500.000,00 2.500.000,00 
Otros deudores 781.747,44 669.104,43 
Ajustes por valoración: 

Intereses devengados no vencidos 5.206,01 4.444,44 

INMOVILIZADO MATERIAL 75.932,67 78.954,46 
De uso propio: 6 75.932,67 78.954,46 
Equipos informáticos, instalaciones, mobiliario y otros activos 75.932,67 78.954,46 

ACTIVOS INTANGIBLES 10.969,78 15.681,95 
Otros activos intangibles 7 10.969,78 15.681,95 

ACTIVOS FISCALES 10 7.480,10 11.136,54 
Diferidos 7.480,10 11.136,54 

OTROS ACTIVOS 8 38.213,31 50.759,89 
Otros activos 38.213,31 50.759,89 

TOTAL ACTIVO 12.123.343,16 10.776.743,45 

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023. 

Pági na 4139 
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE 
INVERSIÓN DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal) 

Balance al 31 de diciembre de 2023 
(Euros) 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2023 31/12/2022 

PROVISIONES PARA RIESGOS 27.713,80 40.133,04 
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 9 27.713,80 40.133,04 

PASIVOS FISCALES 260.533,79 145.339,89 
Corrientes 10 260.533,79 145.339,89 

OTROS PASIVOS 8 182.197,42 214.248,90 
Administraciones Públicas 98.996,84 87.064,45 
Otros pasivos 83.200,58 127.184,45 

TOTAL PASIVO 470.445,01 399.721,83 

FONDOS PROPIOS 11.652.898,15 10.377.021,62 
CAPITAL 11 300.000,00 300.000,00 
Emitido y suscrito 300.000,00 300.000,00 

RESERVAS 12 10.077.021,62 9.377.825,35 
Reserva legal 286.813,46 286.813,46 
Reservas voluntarias 9.790.208,16 9.091.011,89 

RESULTADO DEL EJERCICIO 3 1.275.876,53 699.196,27 

TOTAL PATRIMONIO NETO 11.652.898,15 10.377.021,62 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.123.343,16 10.776.743,45 

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 31/12/2023 31/12/2022 

PATRIMONIO GESTIONADO DE ECR 14 201.819.825,90 204.944.816,39 
Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme 7.370.035,47 7.412.926,57 
FICC, FCRE y FESE y otros Fondos de tipo cerrado 151.413.918,69 150.887.156,25 
Sociedades de capital riesgo y SCR-Pyme 43.035.871,74 46.644.733,57 

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023. 
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE 

INVERSIÓN DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal) 

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2023 

(Euros) 

HABER Nota 
Ejercicio 

2023 
Ejercicio 

2022 

INTERESES, DIVIDENDOS Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS DE 
LOS ACTIVOS FINANCIEROS 250.614,30 4.688,02 
Intermediarios financieros 250.614,30 4.688,02 
Depósitos 16 250.614,30 4.688,02 

COMISIONES RECIBIDAS 17 3.140.914,76 2.687.167,72 
Comisiones de gestión de fondos de capital riesgo 148.258,56 142.741,80 
Comisión fija 148.258,56 142.741,80 

Comisiones de gestión de sociedades de capital riesgo 715.423,92 709.249,56 
Comisión fija 715.423,92 709.249,56 

Otras comisiones 2.277.232,28 1.835.176,36 
Comisiones de FICC y SICC 2.263.307,28 1.824.426,36 
Servicios de análisis 13.925,00 10.750,00 

OTRAS GANANCIAS 26.106,03 56.748,17 
Otras ganancias 26.106,03 56.748,17 

TOTAL HABER 3.417.635,09 2.748.603,91 

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023. 
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE 
INVERSIÓN DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal) 

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2023 

(Euros) 

DEBE Nota 
Ejercicio 

2023 
Ejercicio 

2022 

GASTOS DE PERSONAL 18 1.135.798,97 1.219.633,14 
Sueldos y cargas sociales 1.111.068,08 1.199.389,39 
Gasto variable de personal (cumple art. 1000.b) 

RD 1082/2012 - -
Gastos fijos de personal y cargas sociales 1.119.918,85 1.187.228,21 
Otros 9 (8.850,77) 12.161,18 

Indemnizaciones 8.970,41 -
Gastos de formación 8.123,50 9.602,01 
Otros gastos de personal 7.636,98 10.641,74 

GASTOS GENERALES 19 557.624,77 572.838,01 
Inmuebles e instalaciones 86.784,26 83.049,46 
Sistemas informáticos 28.837,57 22.531,55 
Publicidad y representación 23.029,48 20.711,50 
Servicios de profesionales independientes 134.806,12 163.406,73 
Gastos constitución que se repercutirán - 3.076,34 
Servicios jurídicos 97.931,20 81.472,77 
Servicios de análisis 9.820,26 41.939,96 
Otros 27.054,66 36.917,66 

Servicios administrativos subcontratados 51.895,87 51.668,71 
Otros gastos 232.271,47 231.470,06 
Remuneración consejeros - 
Dietas consejeros 54.650,18 36.069,52 
Otros 177.621,29 195.400,54 

AMORTIZACIONES 6 y 7 19.683,58 18.520,84 
Inmovilizado material de uso propio 14.971,41 15.884,01 
Activos intangibles 4.712,17 2.636,83 

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIÓN 3.889,05 4.687,85 
Tasas en registros oficiales 2.912,16 1.065,46 
Otras cargas 976,89 3.622,39 

IMPUESTO SOBRE EL BENEFICIO DEL PERÍODO 10 424.762,19 233.727,80 

RESULTADO NETO DEL PERIODO. BENEFICIOS 3 1.275.876,53 699.196,27 

TOTAL DEBE 3.417.635,09 2.748.603,91 

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023. 

Pági no 7139 




































































