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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

Al Accionista Unico de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo
Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31
de diciembre de 2023, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 1.b de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° S 1.273, es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO
International Limited, una compania limitada por garantia del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,Seccion 8, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.



Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion

por separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Reconocimiento de ingresos por
comision de gestion y administracién

Los ingresos de la Sociedad
corresponden, principalmente, a
comisiones de gestion y administracion
de entidades de capital riesgo y
entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, todos ellos servicios recogidos
en el programa de actividades
registrado en la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Hemos considerado el reconocimiento
de ingresos por comisiones de gestion y
administracion como uno de los
aspectos mas relevantes de nuestra
auditoria ya que suponen la mayor
parte de los ingresos percibidos por la
Sociedad en el ejercicio y su registro
depende del cumplimiento de las
condiciones contractuales con cada
entidad.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los
siguientes procedimientos de auditoria:

Entendimiento de los procesos y
criterios aplicados por la Sociedad en
relacién con el adecuado registro de
los ingresos por comisiones de gestion y
administracion.

Verificacion, para la totalidad de
entidades de capital riesgo y entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado
gestionadas, de que las condiciones y
los porcentajes de comisidn acordados
contractualmente han sido
debidamente aplicados durante el
ejercicio y cumplen, en su caso, con
los limites establecidos en la normativa
aplicable.

Realizacion de procedimientos
analiticos sustantivos y pruebas de
detalle para cada una de las entidades
gestionadas, consistentes en el
recalculo de los ingresos por
comisiones percibidas por la Sociedad
conforme a las condiciones acordadas y
verificacion, en base selectiva, del
cobro de dichas comisiones.

Adicionalmente, hemos comprobado
que la memoria adjunta incluye los
desgloses de informacion relacionados
que requiere el marco de informacion
financiera aplicable.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacidn: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la
informacion que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa
en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.



IBDO 4

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafna siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

ro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
asociadas.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espariola independiente, mier
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independiente

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.



IBDO 5

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, 5.L.P. (RoACs1273) VAUDITORZS
INSTITUTO DE ORES JURADOS

pE CUENTAS D

BDO AUDITORES S.L.P.

2024  Num. 04/24/00654
0: 96,06 EUR

£1L0 CORPO

Jorge Montoya Arana (ROAC 21765) s
Socio - Auditor de Cuentas

25 de abril de 2024

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafiola independiente, miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversién
de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestién

correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

Estados financieros

Balance al 31 de diciembre de 2023 ... B
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 ...ttt e ee e ee st e vt e e e eee s O
Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023............oc ettt ettt ee s e ee e enes 8
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminados el 31 de diciembre
e 2023t et et ettt ee oo e e enes D
Memoria
1. Resefia histérica de la Sociedad, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra
informacién 10
a) Resefia histérica- 10
b) Bases de presentacién de las cuentas anuales- 11
b.1) Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad- 11
b.2) Imagen fiel- 11
b.3) Principios contables no obligatorios aplicados- 12
b.4) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre- 12
c) Comparacién de la informacién- 12
d) Agrupacién de partidas- 12
e) Cambios de criterios contables- 13
f)  Correccién de errores- 13
g) Impacto medioambiental- 13
2. Normas de registro y valoracién 13
a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros- 13

Pagina 1(39



0P045900

o

CLASE 8 | TEcEEsos |
3¢ xesgalicio

i. Clasificacién de los activos financieros 13

ii. Clasificacién de los pasivos financieros 13

b)  Valoracién y registro de resultados de los activos y pasivos financieros- 14

i. Valoracién de los activos financieros 14

ii. Valoracién de los pasivos financieros 14

iii. Registro de resultados 14

c) Baja del balance de los activos y pasivos financieros- 15
d) Compensaciones de saldos- 15
e) Deterioro del valor de los activos financieros- 15
f)  Activos materiales- 15
g) Activos intangibles- 16
h)  Contabilizacién de las operaciones de arrendamiento- 16

i) Activos y/o Pasivos fiscales- 17

i)  Resto de activos y pasivos- 17
k)  Provisiones y contingencias - 17

I)  Instrumentos de capital propio- 18
m) Reconocimiento de ingresos y gastos- 18
n)  Patrimonios gestionados- 18
o) Indemnizaciones por despido- 19
p) Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal- 19
q) Impuestos sobre beneficios- 19

r)  Transacciones con vinculadas- 20
s) Estado de cambios en el patrimonio neto- 20
t)  Estado de flujos de efectivo- 20
3. Distribucién del resultado 21
a) Distribucién de los resultados de la Sociedad- 21
b) Beneficio por accién- 21
4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad y a la Alta
Direccién 21
5. Crédito a intermediarios financieros o particulares 22
é. Activo material 23
7 Activo intangible 24
8 Otros activos y pasivos 25
9 Provisiones y contingencias 25
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10.  Situacién fiscal 26
11.  Capital escriturado 28
12. Reservas 29
13.  Gestién del riesgo y del capital 29
14.  Cuentas de orden 31
15.  Partes vinculadas 31
a) Operaciones y saldos con entidades vinculadas, Grupo y Accionista Unico
de la Sociedad- 31
b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y Alta Direccion=—.........wns 32
16.  Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros 32
17.  Comisiones recibidas 32
18.  Gastos de personal 34
a) Composicién- 34
b) Nomero de empleados- 34
19.  Gastos generales 35
a) Desglose- 35
b) Otrainformacién- 36
c) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-........eecrsscen 36
20. Hechos posteriores 36

Informe de gestién
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE
INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2023

0P0459004

(Euros)
ACTIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022

TESORERIA 789,30 127,20
Caja 789,30 127,20

CREDITOS A INTERMEDIARIOS FINANCIEROS O
PARTICULARES 5 11.989.958,00 10.620.083,41
Depésitos a la vista 8.703.004,55 744653454
Depésitos a plazo 2.500.000,00 2.500.000,00
Otros deudores 781.747 A4 669.104,43

Ajustes por valoracién:

Intereses devengados no vencidos 5.206,01 4.444 44
INMOVILIZADO MATERIAL 75.932,67 78.954,46
De uso propio: 6 75.932,67 78.954,46
Equipos informdticos, instalaciones, mobiliario y otros activos 75.932,67 78.954.46
ACTIVOS INTANGIBLES 10.969,78 15.681,95
Otros activos intangibles 7 10.969,78 15.681,95
ACTIVOS FISCALES 10 7.480,10 11.136,54
Diferidos 7.480,10 11.136,54
OTROS ACTIVOS 8 38.213,31 50.759,89
Oftros activos 38.213,31 50.759,89
TOTAL ACTIVO 12.123.343,16 10.776.743,45

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE
INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Balance al 31 de diciembre de 2023

(Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2023 31/12/2022
PROVISIONES PARA RIESGOS 27.713,80 40.133,04
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 9 27.713,80 40.133,04
PASIVOS FISCALES 260.533,79 145.339,89
Corrientes 10 260.533,79 145.339,89
OTROS PASIVOS 8 182.197,42 214.248,90
Administraciones Piblicas 98.996,84 87.064,45
Otros pasivos 83.200,58 127.184,45
TOTAL PASIVO 470.445,01 399.721,83
FONDOS PROPIOS 11.652.898,15 10.377.021,62
CAPITAL 11 300.000,00 300.000,00
Emitido y suscrito 300.000,00 300.000,00
RESERVAS 12 10.077.021,62 9.377.825,35
Reserva legal 286.813,46 286.813,46
Reservas voluntarias 9.790.208,16 9.091.011,89
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 1.275.876,53 699.196,27
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.652.898,15 10.377.021,62
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.123.343,16 10.776.743,45

OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 31/12/2023 31/12/2022
PATRIMONIO GESTIONADO DE ECR 14 201.819.825,20| 204.944.816,39
Fondos de capital riesgo y FCR-Pyme 7.370.03547 741292657
FICC, FCRE y FESE y otros Fondos de tipo cerrado 151.413.918,69 150.887.156,25
Sociedades de capital riesgo y SCR-Pyme 43.035.871,74 46.644.733,57

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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XESGALICIA, SOCIEDAD GESTORA DE ENTIDADES DE

INVERSION DE TIPO CERRADO, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
HABER Nota 2023 2022

INTERESES, DIVIDENDOS Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS DE
LOS ACTIVOS FINANCIEROS 250.614,30 4.688,02
Intermediarios financieros 250.614,30 4.688,02
Depésitos 16 250.614,30 4.688,02
COMISIONES RECIBIDAS 17 3.140.914,76 2.687.167,72
Comisiones de gestién de fondos de capital riesgo 148.258,56 142.741,80
Comisién fija 148.258,56 142.741,80
Comisiones de gestién de sociedades de capital riesgo 715.423,92 709.249,56
Comisién fija 715.42392 709.249 56
Otras comisiones 2.277.232,28 1.835.176,36
Comisiones de FICC y SICC 2.263.307,28 1.824.426,36
Servicios de andlisis 13.925,00 10.750,00
OTRAS GANANCIAS 26.106,03 56.748,17
Otras ganancias 26.106,03 56.748,17
TOTAL HABER 3.417.635,09 2.748.603,91

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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