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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Participes de Galicia Compite, FICC, por encargo del Consejo de Administracion de
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad
Unipersonal):

Hemos auditado las cuentas anuales de Galicia Compite, FICC {en adelante, “la Entidad” o “el
Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2-a de la Memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos lievade a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa regufadora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones
o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan
afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segliin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formaclén de nuestra opinién

sobre estas, y no expresamos una opinlon por separado sobre esos riesgos.

Descripcion

Tal y como se describe en la Nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por objeto
principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas
gallegas y facilitar préstamos participativos
u ordinarios a dichas empresas.

Al menos al cierre de cada ejercicio la
Direccidn de la Sociedad Gestora del Fondo
evaluia la existencia de deterioros en dichas
inversiones sobre la base de su importe
recuperable estimado.

Dado que la estimacién de dicho importe
recuperable requiere la aplicacion de juicios
y estimaciones por parte de la Direccién de
la Sociedad Gestora del Fondo, que
incorporan un elevado grado de
incertidumbre considerando el entorno
econdmico resultante de la Covid-19 (véase
Nota 2.d de la Memoria adjunta), hemos
identificado esta cuestion como aspecto
relevante para nuestra auditoria.

| Estimacion de pérdidas por deterioro de las inversiones financieras

Procedimientos aplicados en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de las
politicas contables seguidas por la Direccidn
de la Sociedad Gestora del Fondo,
verificando que cumplen con el marco
normativo de informacién financiera.

Para el caso de los préstamos y partidas a
cobrar, nuestros procedimientos de
auditoria han incluido, entre otros,
procedimientos sustantivos, tales como la
revisidn, en base selectiva, de la informacion
utilizada como base para determinar fas
pérdidas por deterioro, considerando, entre
otra informacion, la informacion financiera
existente del deudor v, en su caso, la
valoracion de las garantias existentes.

Adicionalmente, para el caso de los
instrumentos de patrimonio nuestros
procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, procedimientos sustantivos
aplicados, en base selectiva, a las posiciones
de la cartera de inversiones, consistentes en
el contraste del valor razonable tomado
como referencia por la Sociedad Gestora
con el importe de las transacciones
recientes del propio valor, obtenido de {a
documentacion legal existente y, en caso de
no ser de aplicacion, con el valor teérico
contable obtenido de las Gltimas cuentas



Estimacion de pérdidas por deterioro de las inversiones financieras

Descripcion Procedimientos aplicados en la auditoria

anuales, corregido, cuando procede, por el
importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, subsistentes en
el momento de la valoraciéon

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses
de informacién incluidos en las Notas 3, 5, 6
y 13 de la Memoria adjunta en relacion con
esta cuestién resultan adecuados a los
requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de
aplicacion.

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de forma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.

Otra informacién: Informe de g_estién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacidn del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra aiternativa realista. -

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién,

Seguridad razonabie es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas S y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas, o la elusidén del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que Hamemos |a atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.



CLASE 87

GALICIA COMPITE, FICC

BALANCES AL 31 DE DICIEMERE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

ON/663243

32 xesgalicia

{Euras)
ACTIVO Hata 31.12.2020 31.12.2019 PASIVO Y PATRIMONIO NETQ Nota 31.12.2020 31.12.2019
ACTNVO CORRIENTE 15.330.51 0,821 15.5081.355,66| PASIVO CORRIENTE 172.889.80. 171.%8,07'
Efectivo ¥ otrez sctivos liquidos equlval 3 8.374.438, 1 9.386.893,60 | Acreadores y cuentas a4 pagar
Tesoreria 5.874.438,71 5.356.639.54 Otros deudas con administraciones
Otros activos liguidos equivalentes 3.500.000,00 2.000.004.11] pdblicas 4,13 -
Inversicnes financieras a corto plazo & 3.548.549,06' 31.275.017 68| Deudas con entidaides vinculadas 12 172.895.77 171.068,07|
Fréstamos y crédilos & smpresas 3.648 549,06 A275.017 68
Irrsionas &n empresas ded grupo v
asocladas a corto plazo 5 894.286,47 1.144.336,30
Ingirumentos de patrimonio - A0.977,32|PASIVO NO CORRIENTE JE1.812 A77.594,91
Préslamas y créditos a smpresas 894265, 47 1.103.958 84
Deudores 1.194.462,49) 1.575.043,90] Perfodificaciones 5 381312.41” 377,594,919
Deudorss varios 7 590,085, 32 1,048,289 06
Actlvas por impuesio comeants " 604, 376,17 527 654,84
Otras activos corrientss 218.764,09 218.764,0%
Aclives no comientes mantenidos para la venla 8 218.764,08 218,764,008
ACTIVO MO CORRIENTE 18.373.670,03 419.545.440, 41
Activos por mpuesto diferidc 1" 481.2584,22 993.147,08| PATRIMONIO NETO 33.149.368,54)
Fondes reembolsables 10 J3.148.368 54/
Inversiones financieras a largo plazo -3 11.953.277,10 12.279.475,20| Participes 658.083.209 54
Préstamos y créditos a empresas 11.853.277,10 12279475200 Reservas 11.073,59)
Resultadas da ejsrcicios anterlores {31.525.230,14)
Inverslunes en empresas del grupo v Resuttades del sjercicio (1.429.764 55)
asociadas a large plazo ] 5.959.038,71 6.273.817,33,
Instrumentos de patimanto 2.844 B51 85 2 783.B76,05
Préstamos y crédiing a empresas 3114.375.86 3480041 27
JOTAL ACTIVO 33.moso,ss| 35.127.796.07| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ 33.?04.080,85] 35.127.796,07
CUENTAS DE ORDEN:
OTRAS CUENTAS DE QORDEN: 88.858.776,81 84.978.531,27
Patrimanio tal compromelido 10 65,083 289,64 58.083.29064
Pérdidas fiscales a compensar 1 22,762 487 17 18,827 208,95
Plusvglias latenies {nelas sfecto impositive} - 259.032,68/
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 88.855.776,01 81979.531,27'

Las Notas 1 a 15 descritas en ks Memoria y los Anaxos |y Il adjuntos farman parts integranie del batance al 31 de diciembea de 2020,



CLASE 82

3¢ xesgalicia

GALICIA COMPITE, FICC

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2020 2019
[Ingresos financieros 1.164.614,21 1.674.225,09)
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 13 1.164.614,21 1.574.225,09
Resultados y varlaciones del valor razonable de la
Cartora de Inversiones Financieras (neto} {1.311.694,50) {437.576,28)
Resultados por enajenagiones 402.109,85 -
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 13 {1.713.804,46) {437.576,28}
{Otros resultados de explotacién {691.582,68) {684.272,28)
Comisiones satisfechas 12 {691.582 68} (684.272,28)
MARGEN BRUTO {838.663,0M) 452.376,53
Otros gastos de explotacion 13 (59.207,82) (6.330,91)
RESULTADO DE EXPLOTACION {897.870,89) 445.985,82
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (897.870,85) 445.985,62
linpuesto sobre beneficlos 11 {531.893,68) {80.465,12)
|RESULTADO DEL EJERCICIO {1.429.764,55) 365.520,50|

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntos forman parte integrante de Ja
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2020.
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CLASE 8°

3¢ xesgalicia

GALICIA COMPITE, FICC

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

{Euros)

A)_ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejarcicio Ejerclclo
2020 2019
|Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias {1.429.764,55) 365.520,50]
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a los participes =
Total transferencias a la cuenta de pérdidas vy ganancias -
Total de ingresos ¥ gastos reconocidos {1.429.764,55) 365.520,50]

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjuntos y los Anexos | y Il adjuntos forman parte integrante del estado
de ingresos y gastos reconocides correspondiente al ejercicio anual tarminado el 31 de diciembre de 2020.
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GALICIA COMPITE, FICC

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 {NOTAS 1A 4}

(Euros)

B} ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resuitados de Resultado
Ejercicios dal
Participes Reservas Anteriores Ejercicio Total

Saldos al 1 ds enerc de 2019 66.093.289 64 11.073,69]  (23.796.708,01) (8.094.042,63) 34.213.612,59
Distribucion del resultado dei ejercicio 2018 - - (8.094.042 63} 8.004.042.63 -

Total ingresos y gastos reconocidos - - - 365.520,50 365.520,50
Saldos al 31 de diciembra de 2019 86.093.209,84) 11.073,59]  (31.880.750,64) 365.520,50 34.679.133,09]
Saldos al 1 de enero de 2020 66.003.289,64 11.073,58] (31.890.750,64. 365.520,50 34.579.133,09]
Distribucién del resultade del sjercicio 2019 (Nota 4) - - 365,520,50% {385.520,50) -

Total ingresos y gasios reconazidos - - - {1.429.764,55) {1.429.764,55)
Saldos al 31 de diclembre de 2020 56.093.289.64 11.073,69( (31.525.230,14) {1.429.764,55) 33.149.368,54]

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria y los Anexos |y Il adjuntos forman parie integrante del estado total
de cambios en el patrimonio nete correspondiente al ejercicio anual terminado 31 de diciembre de 2020,
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CLASE 8°

3¢ xesgalicia

GALICIA COMPITE, FICC

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019 (NOTAS 1 A 4)

(Euros}
Ejarcicio E-j;ciclo
Nota 2020 2018

!FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {88.343,16) 1.487.274,16
Resultado del ejercicio antes de impuestos (897.870,89) 445.985,62
Ajustes del resultado- 147.080,39 {1.136.648,81)
Correcciones valorativas por deterioro 13 1.713.804 .48 437.576,28

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros {402.109,86) -
Ingresos financieros 13 {1.164.614,21) {1.574.22509)
Cambios en el capital corriente (71.407,23) 1.303.565,57
Deudores y oiras cuentas a cobrar (73.239,05) 1.344.035,78

Acreedores y ofras cuentas a pagar 413 -
Qtros pasivos cormientes 1.827,70 (40.470.21)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 733.854,57 874.371,78
Cabro de intereses 588.178,01 726.333,75
Cobro por impuesto sobre beneficios 144.676.56 148.038,03
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 96.088,18 1.437.817,68)
Pago por inversiones {2.739.948,64) 3.927.710,25)
Empresas del grupo y asociadas 5 {189.948,64) (877.710,25)
Olros activos financieros 6 {2.550.000,00) (2.050.000,00)
Cobro por desinversiones 2.836.036,82 2.489.892,57
Empresas del grupo y asociadas 1.497.234,82 1.208.909,29
Otros activos financieros 1.338.802,00 1.280.983,28

|FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
AUMENTO /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO © EQUIVALENTES 7.745,02 49.456,48
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 8.266.693,69 9.317.237.21
Efectivo o squivalentes al final del sjercicio 9.374.438,71 9.366.693,6¢

Las Notas 1 a 15 dascritas en la Memoria y los Anexos | y Il adjuntos forman parie integrante

del estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2020.
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CLASE 82

3¢ xesgalicia
Galicia Compite, FICC

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2020

. _ Reseiia del Fondo

Galicia Compite, FICC (anteriormente denominade Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme ¥ previamente
Emprende, Fondo de Capital Riesgo) -en adelante “el Fondo™ se constituyé como fondo de capital-riesgo el 4 de
diciembre de 1999,

Con fecha 22 de noviembre de 2017, los Administradores de la Sociedad Gastora del Fondo aprobaron &l inicio
de los tramites necesarios para fa conversion del Fondo en un Fondo de Inversion Colectiva de tipo Cerrado (en
adelante "FICC"), conforme a lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. En este sentido, con fecha 13 de
abril de 2018, los Administradores de la Sociedad Gestora ds) Fondo aprobaron la medificacion det reglamento de
gestion del Fondo para adaptario al régimen juridice, procediende al carbio de la denominacién social por la de
Galicia Compite, FICC, adaptando asimismo el objeto del Fondo y la Politica de Inversiones del Fondo.

En virtud dz ia resolucion del presidente de la Comisién Nacional del Mercado de Vailores (C.N.M.V.} de fecha 29
de junic de 2013, ei Fondo fue inscrito en e! Registro Administrativo de fondos de inversion colectiva de tipa
cafrado de ia Comision Nacional del Mercade de Valores con el nimeare 7, y al mismo tiempo se procedio a
incorporar &l folleto sobre su naturaleza y caracteristicas.

El objsto social principal del Fondo es apoyar al tejido empresarial gallego mediante la toma de participaciones
temporales en el capital de empresa gallegas, o tuyos beneficios redunden directa o indirectamente en Galicia, o
facilitando préstamoes participativos u ordinarios. Ademas, ¢l Fondo podra invertir a su vaz en ofras entidades de
capital-riesgo o entidades de inversidn colectiva de tipo cerrade, conforme a lo previsto en la Ley 22/2014, de 12
de noviembre.

El Fondo se encuentra sujeto, principalmente, a lo dispuesto en ta Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y a la Gircular
11/2008, de 30 de diciembre, asi como a las modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de
octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las Entidades de Capital - Riesgo.

El Fondo se constituye con una duracién ilimitada. La direccion y administracién del Fondo estan encomendadas
a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado, S.A.U. (en adelante, ta Sociedad
Gestora”), domiciliada en Santiago de Compostela, que figura inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion de Tipo Cerrado de la C.N.M.V. con el ndmero 12.

Con fecha 21 de diciembre de 2016, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobé el traslado del
domicilio social a la raa Qurense, 6, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrero de 2017 (previamente el
domicilio social estaba ubicado en Santiage de Compostela, San Lazaro sin),
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2. Bases de pregentacién de las cuentas anuales

aj Marco normativo de informacién financlera aplicable al Fondo-

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad Gestora de acuerdo con el marco
normativo de informacidn financiera aplicable al Fondo, que es establecido en:

Cédige de Comercio y la restante legislacién mercantil.

Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, scbre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion de las entidades de Capital — Riesgo, asi como las
modificaciones a ésta introducidas en la Circular 4/2015, de 28 de ociubre,

Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
an desarrollo def Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

El resto de la nomativa contable espafiola que resulie de aplicacion.

b} Imagen fiel-

Las cuentas anuales del Fondo han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se presentan de acuerdo
con el narco noimativo de informacion financiera que le resulta de aplicacién y en particular con los principios y
criterios contables en éi contenides, de forma que muestran laimagen fiel de! patrimonio y de Ja situacién financiera
del Fondo 2l 31 de diciembre de 2020 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo que se han generado durante 2l gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora el 29
de marzo de 2021, se encuentran pendientes de aprobacién par el Consejo de Administracion de la mencionada
Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios.

¢) Principios contables-

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién descritos
en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracidn de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios ¥ politicas contables, criterios de
valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracidn

de las cuentas anuales.
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d) Aspectos criticos de Ia valoracidn y estimacion de ta incertidumbre-

e

g

h)

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacidn de posibles perdidas por
deterioro de determinados activos y al valor razenable de deferminados instrumentos financieros. A pesar da que
estas estimaciones se han realizado sobre la base de la msjor informacién disponible al cierre del gjercicio 2020,
&s posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarlas (al alza 0 a fa baja} en
los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa
contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes
a la inversion en inversiones financieras, lo que puede provocar que el valor liquidativo de |a participacién fluctie
tanto al alza como a la baja.

Asimismo, las consecuencias sobre el valor razonable de determinados instrumentos financieros de la aparicion
ded Coronavirus COVID-19 son todavia inciertas y van a depender en gran medida de la evolucion y extension de
la pandemia en ios proximos meses, asi como de la capacidad de reaccion y adaptacién de todos los agentes
economicos impactados. Por todo ello, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales es prematuro realizar
una valoracion detailada o cuantificacion de los posibles impactos que tendra la COVID-19 sobre el Fonde, debido
a la incerticumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio ¥ largo plazo.

Comparacion de la informacién-
La informacidn conienida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2019 se presenta, (nica y exclusivamente,
a efectos comparativos, junte con la informacién correspondiente al ejercicio 2020.

A efectos de comparacién de los estados financieros del ejercicio con los del ejercicio anterior, debera tenerse en
consideracion 1oz efectos derivados de las siguientes medidas, tomadas a objeto de incrementar el apoyo a las
empresas financiadas a la vista de ia magnitud de las consecuencias negativas generadas por la COVID-19:

* Posibilidad de acceder a una condonacitn en ¢l pago de intereses del primer semestre del ejercicio
2020, bajo determinadas condiciones (Nota 13},

»  Posibilidad de acceder a una moratoria en ¢l pago del principal del primer semestre del sjercicio
2020, bajo determinadas condiciones (Notas 5 y 6).

Agrupacién de partidas-

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en el patrimonio
neto y del estada de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en
determinados casos, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientas Notas de la Memoria.

Cambios de criterios contables-
Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significatives respecto a los criterios
aplicades en el ejercicio 2019.

Correccitn de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresitn de los importes incluides en las cuentas anuales del ejercicio 2019.

I
”~
o
Y
1]

G



CLASE 8>
3¢ xesgdlicia

3. Notmas de reqistro y valoracién

a)

Las principales nomas de registro y valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo
correspondientes a los gjercicios 2020 y 2019 han sido las siguientes:

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas-

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto como a larga plazo, en
empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Se consiceran “entilades dependientes” o ‘empresas del grupe” aquellas sobre las que el Fondo tiene capacidad
para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general, aungue no Onicamente, por la propiedad, directa o
indirecta, de al menos ei 50% de los derechos politicos de las entidades participadas o, aun siendo inferior ¢ nulo
éste porcentaje si. como en el caso de acuerdos con olros accionisias, se otorga al Fondo dicho control. Se
entiende por control el poder de gobernar las politicas financieras y cperativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjuntos” o “empresas muftigrupo” los que, no siendo entidades dependientes, estan
controlades conjuntamente por dos o més entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos
confractuales er viriud de los cudles dos o mas entidades (*participes™) participan en entidades (*rmuftigrupa™,
realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisidn estratégica de caracter financiero u
operativo gua los afecte requisre el consentimiento unanime de todos los participes.

Las “ernpresas asociadas” son aquelias sobre las que el Fondo iiene capacidad para gjercer influencia
significativa, aunque no control o control conjunto. En este sentido, se entiende que existe influencia significativa
en la gestion de una empresa, cuando se cumplan los siguientes requisitos:
1) El Fondo participa en la empresa, y
2) Setenga el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de la participada,
sin liegar a tener el control.

Asimismo, la existencia de influencia significativa se podra evidenciar a través de cualquiera de las siguienies

vias:
- Representacion en el consejo de administracion u érgano equivalente de direccién de la empresa
participada;

- Participacion en los procesos de fijacion de politicas;

- Transacciones de importancia relativa con la participada;
- Intercambio de personal directivo; o

- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacién (directa o indirecta} igual o superior al 20% de
los derechos de voto de la entidad participada.
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Clasificacion de las empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas de! grupo, multigrupo vy asociadas pueden clasificarse, en caso que corresponda,
como capital inicio. Se entiends por inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compafiias no
colizadas con menos de fres afios de existencia. Adicionalmente, también se consideran aquellag inversiones
correspondientes a entidades que, teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resuttados positivos
durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gliimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta ultima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios desde la inversién
inicial en el valor.

Valoracién de tas empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas se vatoran inicialmente a su coste, que equivale
al valor razonabie de Ia contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean atribuibles ¥, en
su casn, el importe de los derechos preferentes de suscripeion y similares que hubieran adquirido. Posteriormente,
se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de ias correcciones valorativas por deterioro. El
importe de la correccion valorativa serd caleulado como la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable al menos al cierre de cada ejercicio. Salvo mejor evidencia, en la estimacion del deteriore de esta
clase de activos se toma en consideracion el valor razonable de la inversion. Su valor razonable es el valor de las
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas. En aquelios casos que no se hubiesen producido transacciones recientes
reprasentativas y salvo mejor evidencia, el valor razonable se determina utilizando el criterio da patrimenio neto o
valor teorico contable que cofrespanda a las inversiones en el patrimonio neto de la entidad {0 def grupe
consolidado), corregido en el importe de las plusvalias y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en e
momento de a valoracion.

En relacion a ias plusvalias tcitas, se distingue entre:

- Plusvalias tacitas imputables a elementos patrimoniales concretos de la entidad o grupe consolidable,
que sdlo pueden considerarse como tales si hubieran sido identificadas y calcutadas con periadicidad
anual y se encuentren verificadas por experto independiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacién
de una sociedad de tasacion independiente inscrita en el Registro Oficial del Banco de Espafia, y siempre
que subsistan en el momento de la valoracion.

- Plusvalias tacitas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de (a entidad participada,
0 su grupo consolidado, o que son relativas a inmovilizaciones intangibles, que sélo podran considerarse
como tales cuando, formando parte del precio de la transaccién, hayan sido identificadas y calculadas en
el momente de la adquisicion y subsistan en el de Ia valoracién posterior y siempre que no se puedan
albergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalmente, fos dividendos cobrados, ia devolucién de aportaciones por reduccion de capital social y otras
distribuciones a accionistas y participes, asi como el importe de venta de derechos preferentes de suscripcidn o
fa segregacion de los mismos para ejercitarlos, cuyo valor se calcula aplicando alguna férmula valorativa de
general aceptacion, disminuyen el valor razonabile de las participaciones en el capital de sociedades no cotizadas,
en el momento en que se declare el correspondiente derecho o se hagan efectivas dichas operaciones.

También se tienen en cuenta, en el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierts estén auditadas,
los ajustes puestos de manifiesto en el informe de auditorfa correspendientes al dltimo gjarcicio cerrado, que no
se encuentren recogidos en los estados contables posteriores que se utilicen para calcular el valor teérico
contabie,
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El valor razonable de las inversiones también podrd ser determinado mediante la aplicacién de otros modelos ¥
técnicas de valoracién generalmente aceptados en la practica. Entre los modelos y técnicas de valoracion a utilizar
se incluyen:

- Referencias al valor razonable de otros activos que sean sustanciatmente iguales, mediante la aplicacién
de métodos y técnicas reconocidos.

- Métodas de descuento de flujos de efectivo futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los medelos y técnicas de valoracion empleados deberian ser aprobados por el organo de administracion de ta
sociedad gestora y deberdn estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos
observabies de mercado y otros factores que los participantss en el mercado considerarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

En cualquier caso, cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracion utilizado, para determinar el valor
razonable de estas inversiones, deberan tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que pusdan alterar o transformar el valor de las inversiones de la entidad de capital-riesgo, desde el mismo
momento én que se originen o s tenga conocimiento de elias y, en especial, los siguientes:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialmente proysctados que conduzcan a
una disminucion o apreciacion permanente del valor.

- La aparicion de problemas financieros o de negocio del emisor de los valores que planteen la necesidad
de obtener financiacidn adicional ¢ llevar a cabo reestructuraciones en sus actividades c en empresas del

grupo.
- Laexistencia de eventuales compromisos, derechos o pactos de recompra con precio predeterminado.

- Ofros hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara constancia que surjan o se conozcan ¢on
posterioridad a la fecha en que se realizé la inversién y que determinen fehacientsmente una valoracion
inferior o superior de las plusvalias tacitas a que se refiere el parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora deberd evaluar la efectividad de los modelos y técnicas de valoracion que utilice de manera
periodica, empleando como referencia en caso de que estén disponibles y resulten aplicables los precios basados
en datos o indices observables de mercado.

En caso de que ninguno de los medelos v técnicas de valoracion permitan determinar el valor razonable de la
inversidn con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en su caso, el importe acumulado de |as correcciones
valorativas por deterioro.

No obstante, las plusvalias latentes netas de impuestos que se detemminan por comparacion del coste de la
inversion con su valor razonable, se registran en el epigrafe "Plusvalias latentes (netas efecto impositivo)” de las
cuenias de orden,

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su ¢aso, su reversion se contabilizara como un gasto o un ingreso,
respactivamente, en el epigrafe “Resultados y variacién del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de Ja inversitn que estaria en la facha de reversion si
no se hubiese registrado el deterioro del valor
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Para el caso de las inversiones en empresas del grupe, multigrupo y asociadas que sean clasificadas comao capital
inicio, tal y como se define en el apartado i anterfor, cuando existe dictamen dei Consejo de Administracion de Ia
Sociedad Gestora certificando que se estd cumpliendo con el plan de negocio de la empresa, las correcciones
valorativas por deterioro, en su caso, se registraran en el epigrafe "Deleriaro capital inicio grupo” de las cuentas
de orden.

Los prestamos v créditos concedidos por el Fondo a empresas del grupo, multigrupo y asociadas, como son los
préstamos participativos o cualquier otra financiacion gue forme parte de su objeto social principal, se dasifican a
sfectos de su valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran en Jos términos que se establecen en
el apartado b) siguiente.

Inversiones financieras: préstamos y créditos a empresas-

La totatidad de las inversiones financieras de esta categoria que tiene @) Fondo corresponden a préstamos
concedidos a empresas que se clasifican en el balance como "Préstamos y eréditos a empresas’.

Estos activos se valoran coma “Préstamos y partidas a cobrar’, es decir, inicialmente por su valor razonable, que,
safvo evidercia en contrario, equivale al valor razonable de la confraprestacién entregada més los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado, contabilizandose ios
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
meétodo el tipo de inferés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo, agueilas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afic se valoran a su valor
neminal. Al menos al cierre de cada sjercicio el Fondo evalua la existencia de deterioros de las partidas a cobrar
que se calcula teniendo en cuenta los flujos futuros estimados, descontados al tipe de interés efectivo calculado
en ei momento del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se
reconocen. £n 31 casd, como un gasto o un ingreso en el epigrafe "Resultados y variaciones del valor razonable
de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de ia cuenta
de pérdidas y ganancias. Se clasifican a efectos de su valoracidon como “Préstamos y partidas a cobrar” tal y como
se establece en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, asi como las modificaciones a ésta introducidas en la
Circular 4/2015, de 28 de octubre.

Resto de actives financieros y pasivos financieros-

. Resto de achivos financieros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Efectivo y ofros activos liguidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas corrientes
bancarias o los depésitos a la vista con vencimiento no superior a tras meses, siempre que no exisla
riesgo significative de cambios de valor y formen parte de la politica de gestion nommal de la tesoreria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién come “Préstamos y partidas a cobrar”.

- Deudores: recoge, en su caso, el total de derechos de crédito y cuentas deudoras que por cualquier
conceplo diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a ferceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Plblicas y los saldos pendientes de liquidar por venta de valores. Asimismo, incluye
los desembolsos exigidos a los participes, desde la facha qus sean exigidos por €l Fondo y hasta el
momento &n que dichos desembolsos se hagan exigibles. Por Ultimo, incheye también los deudores que
han sido clasificados como dudosos, bien sea porque su reembolso sea problematico o bien porgue han
franscurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, 0 con anterioridad a dicho plazo,
cuande sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o se encuentren en situacién
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irreversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracién como *Préstamos y partidas a cobrar”
(véase apartado 3.b.). El potencial deterioro de los saldos deudores se evalda, al menos, al cierre de
cada ejercicio.

i, Pasivos financieros

El resto de pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracian en los siguientes epigrafes
del balance:

- Débitos y partidas a pagar: Se valoran inicialmente por su valor razonable, que salvo evidencia en
contrario equivale al valor razonable de ia contraprestacion recibida ajustado por los cosles de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los pasives se valoran por su coste amortizado,
contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses y cargas
asimiladas” de fa cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo
importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio & valoran a su vaior nominal.

- sriodificaciones: recoge las cantidades gue el Fondo percibe a cuenta de ventas futuras en virtud de
determinades pactos de recompra y que, atendiendo a un criterio de prudencia, los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran adecuado diferir hasta que (a venta de la participacion sea efectivamente
realizada,

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contable de las fransferencias de actives financieros estd condicionado por la forma en que se
fraspasar a terceros los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos que se transfieren:

1. 8i los riesgos y beneficios se traspasan sustancialments a terceros -caso de las ventas en firme o
incondicionales, o de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable on fa
fecha de la recompra-, el activo financierc transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerande cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del active financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte, en su caso, del resultado del
ejercicio en que ésta se produce.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio & irecuperable después de su
inversion cen cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto} - Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sini se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, el activo financiero se dard de baja cuando no se hubiese retenido el conirol del mismo,
situacién que se determina dependiendo de la capacidad para transmitic dicho activo.

De acuerdo con ko anterior, los activos financieros, o parte de los mismos, solo se dan de baja del balance cuando
expiren o se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y bensficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuando la obligacion se haya extinguido. La diferencia entre el
valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la contraprestacién
pagada {inciuido los costes de fransaccion atribuiblies y en fa que se debe recoger asimismo cualguier activo
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cedido diferente del efective y pasivo asumido), se reconoce en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio en
que tenga lugar.

Fondos reemboisables-

Los instrumentes de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe “Participes” del balance. Inciuye los importes desembolsados por los
participes, asi como los importes exigidos, recogiéndose los importes comprometidos y no exigidos en el epigrafe
“Patrimonio comprometido no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las aportaciones exigidas y no
desembolsadas se registran en el epigrafe “Deudores” del balance.

Activos no corrientes y grupos enajenabies de elementos mantenidos para la venta-

Los Administradores de la Sociedad Gestora clasifican un activo no corriente o un grupo enajenable como
manterido para ia venta cuando ha tomado la decisién de venta del mismo y se estima que la misma se realizara
dentro de los proximos doce meses.

Estos activos o grupes enajenables se valoran por &l menor entre su valor contable ¥ su valor razonable deducidos
los cosies necesarios para la venta, Los activos clasificados como na corrientes mantenidos para la venta no se
amortizan, peio a la fecha de cada balance se realizan las corraspondientes correcciones valorativas para que el
vaior contable no exceda el valor razonable menos ios costes de venta.

Los ingresos v gastos generados por los activos no comientes y grupos enajenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen ios requisitos para calificarlos como operaciones interrumpidas, se reconocen en
la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corresponda segun su naturaleza.

Reconocimiento de Ingresos y gastos-

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimienta de sus ingresos y gastos:

- Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién
e feconocen, en su caso, como ingresos en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se reconocen utilizando el
método del tipe de interés efective y los dividendos cuando se declare el derecheo a recibirlo. En el caso de
operaciones a tipo variable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la préxima revision de tipe de
referencia a efectos de determinar el tipo de interés efectivo.
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- Comisiones y conceptos asimilados

Las comisionss de gestion, asi como ofros gastos de gestion necesarios para el desarrollo del Fondo se
registran, segun su naturaieza, en el epigrafe "Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar, no realizado o realizado, se registra en los epigrafes "Resultados y variaciones
del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neto) — Variacion dei valor razonable en
instrumentos financieros” y "Resultados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (neto) — Resultados por enajenaciones (neto)’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo.

- Ingresos y gastos no financieros
Se reconeeen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Impuesto sobre beneficios-

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas ¥y ganancias, y
esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto ¢ ingreso por el impuesto diferido.

El impueste corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de Jas
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su case, las deducciones, otras ventajas
fiscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el dereche a compensar las pérdidas fiscales, vy no
teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con & reconocimients y la
cancelacion de los pasives y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias criginadas
por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias deducibles y los
créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activos
por impuesto diferido. A estos efectos, se considerarén diferencias temporarias las derivadas de las variaciones
de valor imputadas en patrimortio.

De acuerdo con la legislacién vigente, las bases imponibles generadas en un ejercicio pueden compensarse a
efectos impositivos con los bensficios de los ejercicios siguientes, con diertas limitaciones, si bien, el imparte final
a compensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificado como consecuencia de la inspeccion
fiscal de los ejercicios en que se produjeron.

En cada cierre se evalian los derechos a compensar en sjercicios posteriores por pérdidas fiscales no registrados
en balance y ¢stos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recupgracion con
beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pueden compensarse, en su ¢aso, se registran en la cuenta
“Pérdidas fiscaies a compensar” de |as cuentas de orden del Fondo.

Eil Fondo se encuentra acogido a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviernbre, del
Impuesto sobre Sociedades, v que, en sintesis, son los siguienies:
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1. Exencion parcial por |as rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segun el
afio de transmision computado desde el momento de la adquisicién. Dicha exencion sera del 99% desde
¢l inicio del segundo arfio y hasta el decimoquinto, incluido. En el primer afio y a partir del decimoquinte no
se aplicara exencion, salve las excepciones establecidas en la normativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceda a eotizacion en un mercado de valores regutado en Directiva 2004/39/CEE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de abril de 2004, la aplicacién de la exencién quedara
condiciorada a que la Sociedad proceda a transmitir su participacion en el capital de la empresa participada
&n un plazo ne superior a tres afios, contados desde la vigente fecha en que se hubisra producido la
admision a cotizacion de esta Oltima,

2. Deduccién del 100% de los dividendos y, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que la Enfidad de Capital - Riesgo promueva o fomente, cualquiera que sea el percentaje de
participacidn y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones, con la excepcitn de las sociedades
participadas radicadas en paraisos fiscales.

3. Deduccién de las rentas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas por la transmisién de
valores representativos del capital. El importe de la deduccion se corrésponde con el incremento neto de
los eneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencia de )a participacion transmitida con el limite de
las rentas computadas.

I} Estado de cambios en ef patrimonio neto-

E! estado de cambios en el patrimonic neto que se presenta en estas cuentas anuvales muestra ef total de las
variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez
en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacién, se explican las principales caracteristicas de |a informacién contenida en ambas partes del estado:

Estadp de ingresos v gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto s presentan los ingresos y gastos generados por el
Fonde como consecuencia de su actividad durante ¢l gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la nommativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Estado fotal de carnbios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en &l patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en &l
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valar en libros aj comienzo y al final
del sjercicio de todas las partidas que forman el patrimonic neto, agrupando les movimientos habidos en funcion
de su nafuraleza,

J} Estado de flujos de efectivo-
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

*  Flujos de efsctive: entradas y salidas de dinero en sfective y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

* Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, asi como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacian.
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large plaze y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

" Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de ias actividades de explotacién.

4, __ Aplicacién/Distribucion dei resultado

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2020 que su Consejo de
Administracion propondrd a la Junta General de Accicnistas para su aprobacion, asi como |a distribucidn aprobada

por la misma en relacion con el ejercicio 2019, son las siguientes:

Euros
2020 2019
Base de reparto:
Resultade del ejercicio (1.429.764,55) 365.520,50
Aplicacién/Distribucién:
Resultados de ejercicios anteriores (1.429.764,55) 365.520,50
{1.429.764,55) 365.520,50

£.  Inversiones en empresas del arupo ¥ asociadas

La composicidn de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion y a su naturaleza, para los ejercicios

2020 y 2019 es !a siguiente (Ja totalidad de activos estan nominados en euros y no cotizan):

Euros
2020 2019

Activo No Activo Activo No Activo

Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacién y naturaleza:
Instrumentos de patrimonio 2.844.661.85 - 2.783.876.06 40.977.32
De las que capital inicio - - - -
Préstamos v partidas a cobrar 3.114.376,86 894.296.47 3.489.941.27 1.103.958,98

5.959.038,71 394.296,47 6.273.817,33 1.144.936,30
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Instrumentos de patrimonlo:

El movimiente que se ha producido en este epigrafe del balance durante los efercicios 2020 y 2019 es al siguiente;
Ejercicio 2020-

AW
{3
(.

Euros
Saldo Adiciones o Retiros o Saldo Coito Largo
Inicial Dotaciones | Reversiones Final Plazo Plazo
Capital desarrello-
Instrumentos de patrimonio | 10.422,547.77|  189.948.64 (40.967.32)| 10.571.519.09| 3.834.824.57| 6.736.694.52
Deteriore de valor (7.597.694.39)| (129.162.85) - (7.726.857.24)| (3.834.824.57)( (3.892.032.67)
Total 2.824.853,38 60.785,79 40.967,32}| 2.844.661,85 - 2.844.661,85
Ejercicio 2019-
Euros
Saldo Adiciones o Retiros o Traspasos Saldo Corto Largo
Inicial Dotaciones | Reversiones {Nota 7} Final Plazo Plazo
Capital desarrollo-
Instrumentos de patrimonio | 12.189.380.01| 877.710.23| (2.044.542.49)| (600.000.00)| 10.422.547.77| 3.875.801.39| 6.546.745.88
Deterioro de valor (5-891.888.35)| (188.343.00) 1.882.536.96; 600.000,00| (7.597.694.39} (3.834.824.57)((3.762.869.82)
Total 2.297.491,66| 689.367,25] (162.005,53) - 2.824.853,38 40.977,32| 2.783.876,06

En los Anexos | y Il de esta memoria se incluye informacién de las principales sociedades participadas,
indicandose el porcantaje de participacién directa e indirecta, y ofra informacién relevante.

El Fonde tiene fonmalizados contratos de recompra con la mayoria de las sociedades en las que tiene
participacion. El precio de recompra se establece mayoritariamente como el mayor entre un importe minimo
garantizado y otros pardmetros que dependeran de la evolucién patrimonial de cada inversidn hasta la fecha de
vencimiento establecida en cada compromiso. La mayer parte de los compromisos de recompra establecen que
las sociedades participadas deberan pagar cantidades a cusnta del precio de la desinversién, Las cantidades
percibidas por el Fondo por este concepto se registran en el epigrafe “Periodificaciones” del Pasivo no comiente
del balance (véase Nota 3.c). Las sociedades que, al 31 de diciembre de 2020 habian efectuado pagos a cuenta
por este concepto son Compost Galicia, S.A., Eurogréficas Pichel, S.L., Ferrol Container Terminal, $.A. y Biomasa
Forestal, S.L.

Adiciones-

Con fecha 16 de junio de 2020, el Fondo formalizd la adquisicién mediante aportacién dineraria de 2.534
participaciones sociales de Norlean Manufacturing & Productividad, S.L., por importe de 189.948,64 euros,
alcanzando asi un 9,36% del capital social de la mencionada sociedad.

13
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Retiros-

Durante el ejercicio 2020, el Fondo percibio la cantidad de 320.776,96 euros con origen en el liquidacién de la
sociedad Suances Inversiones Bictech, S.L., proceso iniciado en el jercicio previo 2019 v cuya finalizacién ests
prevista para ¢l jercicio 2021, procediendo a registrar la baja contable de dicha participacion, por imporie de
40.967,32 euros. asi como un resultado positive por importe de 309.831,20 suros {de los cuales 30.021,56 euros
se encueniran pendiente de cobro, véase Nota 7), registrado en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor
razonable de la Cartera de Inversiones Financieras {neto} - Resultados por enajenaciones” de la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2020 adjunta.

Préstamos y partidas a cobrar:

Alo largo de 03 ejercicios 2020 'y 2019 el Fondo no ha concedido préstamos parifcipativos adicionales a empresas
del grupo y ascciadas.

Durante ! ejercicie 2020 no se han producido movimientos en la correccion de valor asociada a los préstamos y
partidas y cobrar. El movimiento producido durante el ejercicio 2019 se presenta a continuacion;

Euros
Saldo al inicio: 1.020,750,00
Traspasos {Nota 6) {1.020.750,00)
Saldo al cierre: -

Las cuotas de los préstamos que el Fondo ciasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta *Deudares
de dudoso cobro”, incluida en el epigrafe “Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habian
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior se correspondieron a reclasificaciones de este tipo.

El detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos participativos mantenidos por el Fondo al 31 de
diciembre de 2020 y 2019 es ef siguiente:

Euros

Vencimiento: 2020 *} 2019
Entre 1y 2 afios 751.128,96 751.128,82
De 2 a 3 afios 751.128.96 751.128,82
De 3 a 4 affos 751.128,96 751.128,82
De 4 a 5 afios 405.903,54 751.128,82
5 ailos o superior 455.086,44 485.425.99
Total 3.114.376,86 3.489.941,27

(*) Elvencimiento fina! previsto se ha visto afactado por la moratoria en ef pago del principal del
primer semestre del ejercicio 2020, bajo determinadas condiciones {(Nota 2-¢).

Los ingresos registrados por el Fondo durante el ejercicio 2020 por el devengo de intereses asociados a los
mencicnados préstamos participativos, incluyéndose aquellos intereses devengados por saldos clasificados
dentro del epigrafe "Deudores” del balance, han ascendido a 35.705,31 euros (176.424,04 euros durante el
ejercicio 2019) (véase Nota 13), que figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre de 2020
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no existia intereses devengados por estas inversiones que no hubieran sido cobrados (17.803,34 suros al 31 de
diciembre de 2019),

inversiones financieras a fargo y corto plazo

La composicién de ests epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion y a su naturaleza, pata los ejercicios
2020 y 2019 es ia siguiente (la totalidad de actives estan nominados en euros y no cotizan):

Euros
2020 2019

Activo No Activo Activo No Activo

Corriente Corriente Corriente Corriente
Clasificacién y naturaleza:
Préstamos y partidas a cobrar 16.608.366,33 441522006 | 17.658.714.07 3.840.903,14
Dreterioro de vaior (4.655.089,23)| (766.680,00) | (5.379.238.87) (565.885,46)

11.953.277,10 3.648.549,06 | 12.279.475.20 3.275.017,68

Préstamos y partidas a ¢obrar:

Con fecha 21 de febrero de 2020, el Fondo formalizé con Arias Infraestructuras, S.A. un préstamo participativo
por importe de 1.000.000,00 euros, con vencimiento establecido en el gjercicio 2023. El citado préstamo devenga
un interés fijo correspondients al Euribor més un diferencial del 3%, asi como un interés variable en funcion del
EBITDA que obtenga [a prestataria por su actividad en el ejercicio inmediato anterior.

Con fecha 9 de marzo de 2020, el Fondo formalizd con Inoxidables del Rabade, S.A. un préstamo participativo
por importe de 1.3C0.000,00 euros, con vencimiento establecido el 31 de diciembre de 2026 y carencia hasta el
30 de junio de 2022. El citado préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor m4s un diferencial del
3%, asi como un interés variable en funcién del importe neto de ta cifra de negocios que obtenga la prestataria
por su actividad an el gjercicio inmediato anterior.

Con fecha 8 de octubre de 2020, el Fondo formalizé con Efimob Efficient Solutions, S.L. un préstamo participativo
por imporie de 250.000,00 euros, con vencimiento establecido el 30 de junio de 2027 y carencia hasta el 31 de
diciembre de 2022. El citado préstamo devenga un interés fijo correspondiente al Euribor mas un diferencial del
4%, asi come un interés variable en funcion del importe neto de la cifra de negocios que oblenga la prestataria
por su actividad en el sjercicio inmediato anterior.

Los movimigntos de las correcciones de valor durante los sjercicios 2020 ¥y 2019 asociadas a los préstamos
concedidos por el Fondo han sido los siguientes:

-
"y
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Euros
2020 2019
Saldo al inicio: 5.945.124.33 5.057.935,36
Dotaciones (Nota 133 266.470,74 574.378,97
Reversiones (Nota 13) (14.640,00) (55.800,00)
Traspasos {Nota 5) - 1.020.750,00
Traspasos (Nota 7) (775.185,84) {652.140,00)
Saldo al cierre: 5.421.769,23 5.945.124,33

Las cuotas de los préstamos que el Fondo clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta “Deudores
de dudoso cobre”, incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor que habian
sido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipo.

El detalle de los vencimientos a fargo plazo de los préstamos concedidos por el Fondo a 31 de diciembre de 2020
y 2019 &3 &l siguiente;

Euros

Vencimiento: 2020 ¢%) 2019
Entre 1 y 2 afios 4.759.104.20 4.137.770,52
De 2 a 3 afios 3.030.788,20 3.939.461,52
De 3 a 4 afios 2.194.294,70 2.367.461,52
D¢ 4 a 5 aios 2.223.980,00 1.703.462,40
5 afios o superior 4.400.199,23 5.510.558,11
Total 16.608.366,33 | 17.658.714,07

{) Elvencimiento final previsto se ha visto afectado por la moratoria en el pago del principal del
primer semestre del efercicio 2020, bajo determinadas condiciones (Nota 2-e).

Los ingresos registrados por ef Fondo durants el ejercicio 2020 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos, incluyéndose aquellos intereses devengados por saldos dlasificados dentro del epigrafe
“Deudores” del balance, han ascendido a 1.108.351,67 euros {1.338.109,66 suros durante el ejercicio 2019)
(vease Nota 13), gue figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos ¥y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Del importe total devengado, al 31 de
diciembre de 2020 quedaban pendientes de cobro intereses por importe de 42.217,20 euros (98.751,71 euros al
31 de diciembre de 2019).
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7. gudores varios

Al 31 de diciembre de 2020 y 20189, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros

2020 2019
Deudores por operaciones garantizadas 200.000,00 200.000,00
Dendores dudoso cobro, empresas asociadas 1.522.012,32| 2.119.256,31
Otros deudores, empresas asociadas - 4.217,50
Otros dendores, desinversiones (Nota 5) 30.021,56 -
Deudores amortizaciones vencidas 360.064,76 844.071,56
Deudores dudoso cobro 14.869.420,95] 12.164.180,25
Deterioro de valor (16.391.433,27)| (14.283.436,56)

590.086,32| 1.048.289,96

El movimiente de la correccion de valor de fas inversiones financieras de los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el

siguiente:
Euros
2020 2019
Saldo al inicio: 14.283.436,56| 13.780,035,78
Dotaciones (Nota 13) 1.593.146,63 930.274,01
Reversiones (Nota 13) (260.335,76)|  (300.411,34)
Cancelacion de saldos - (1.378.601,89)
Traspasos (Notas 3) - 600.000,00
Traspasos (Notas §) 775.185,34 652.,140,00
Saldo al cierre: 16.391.433,27| 14.283.436,56
. Activos ne corrientes mantenidos la ven

Durante los ejsrcicios 2020 y 2019 no se ha producido movimisnto alguno en el epigrafe "Otros activos corrientes
- Activos no corrientes mantenidos para la venta®. En dicho epigrafs, el Fondo registra un local comercial.
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
2020 2019
Bancos, cuentas corrientes 5.874.438,71 6.366.689,58
Inversicnes a corto plazo de gran liquidez 3.500.000,00|  3.000.004,11
9.374.438.71]  9.366.693,69

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengads en los ejercicios 2020 y 2019 un tipo de interés

de mercado. Los intereses devengados por este concepto han ascendido a 1,83 y 635,01 euros en los ejercicios

2020 y 2019, respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 13).

El Fondo realiza inversiones a corto plazo de gran liquidez, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2020 vy 2019 ascendfa
a 3.500.000,60 y 3.000.000,00 euros, respectivamente. Los intereses devengados por estas inversiones durante

el sjercicio 2020 han ascendido a 725,41 eurcs {5.284,91 euros durante &l sjercicio 2019} que se incluyen en el

epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos asimilados” de ia cuenta de pérdidas ¥

ganancias {véase Nota 13). Al 31 de diciembre de 2020 no existian intereses devengados por estas inversiones

pendisntes de cobro (4,11 euros al 31 de diciembre de 2019).

10. Participes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las aportaciones de los participes del Fondo ascienden a 66.093.289,64 euros,

dividido en 10.997 participaciones nominativas, de 6.010,12 euros cada una de ellas, totalmente suscritas ¥

desemboisadas.

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 las entidades que poseen una participacion en el patimonio del Fondo son

las siguientes:

Porcentaje de

Participacién
Instituto Galego de Promocién Econémica (IGAPE) 81,40%
Abanca Corporacién Industrial v Empresarial S.L. 18,60%
Total 100,00%
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1. _Situacion fiscal
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 en el epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudores con la
Administracion Publica en concepto de cuenta a cobrar por la devolucién de Impuesto sobre Sociedades por
importe de 804.376,17 y 527.654,84 euros, respectivamente.
Concifiacion entre ol resultado contable y la base imponibie fiscal-

La conciliacion entre el resultade contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades al cierre de los
ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019

Resultado contable antes de impuestos (897.870,89) 445.985,62
Diferencias permanentes

Aumentos 538.998.44 658.950,51

Disminuciones (1.648.831,20) (2.786.946,29)
Diferencias temporales

Aumentos 884.695.36 267.014,56

Disiminuciones (3.012.269,93) (588.875,04)
Base imponible fiscal (4.135.278,22)| (2.003.870,64)

Las diferencias permanemes positivas corresponden, basicamente, a los deterioros registrados sobre
participacicnes financieras en empresas vinculadas y las diferencias pemanentes negativas corresponden,
basicamente. a deterioros sobre participaciones financieras y préstamos concedidos a empresas vinculadas que
habian sido ajustados en ejercicios anteriores como difsrencias permanentes positivas por na cumplir los
requisitos de deducibilidad fiscal que si se cumplen en el gjercicio actual,

Por su parte, las diferencias temporales positivas corresponden, basicamente, a los deterioros registrados sobre
prestamos concedides a entidades no vinculadas que, af 31 de diciembre de 2020 no cumplian con los requisitos
temporales de deducibilidad fiscal y las diferencias temporales negativas corresponden a los deterioros registrados
en ejercicios anteriores que no cumpiian los requisitos temporales de deducibilidad fiscal en el sjercicio en que se
originaron y si que las cumplen an el ejercicio actual,

19 %
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A continuacion, se presenta la concitiacion entre el resultado contable y el gasto por impuesto sobre beneficios

cofrespondiente a los ejercicios 2020 y 2019:

Euros
2020 2019
Resultado contable antes de impuestos (897.870,89) 445.985.62
Diferencias permanentes (1.109.832,76) [ (2.127.995.78)
(2.007.703.65) [ (1.682.010,16)
Cuota zl 25%
Impacto diferencias temporales (531.893,66) (80.465,12)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta de
pérdidas y ganancias (531.893,66) (80.465,12)
Activos por impuesto diferido registrados-
El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de log gjereicios 2020y 2019 es e siguiente:
Euros
2020 2019
Diferencias temporarias (Impuestos anticipados) 461.254,22 993.147 8%
Total actives por impuesto diferido 461.254,22 993.147,88

Los actives por impueste diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Scciedad Gestora que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros del
Fondo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean

recuperados.

El movimiento de este epigrafe del balance durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2020-
Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final
Diferencias temporarias {Impuestos anticipados) 993.147,88 221.173,84]  (753.067,50) 461.254,22
Total activos por impuesio diferido 993.147,88 221.173.84| (753.067,50) 461.254,22




CLASE 8?
‘ ' - -
3¢ xesgalicia
Ejercicio 2015-
Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones Retiros Final
Diferencias femporarias (Impuestos anticipados) 1.073.613,00 66.753,64| (147.218,76) 993.147 8%
Total activos por impuesto diferido 1.073.613,00 66.753,64| (147.218,76) 993.147.88

Bases imponibles negativas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2020 y 2019 son las siguientes;

Afio Euros
de Origen | Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
2005 1.008.650,99 1.008.650,99
2006 1.010.277.67 1.010.277,67
2007 589.137,03 589.137,03
2009 445.358,91 445.858,91
2010 830.906,35 £30.906,35
2012 1.947.996.01 1.947.996.01
2013 79.966,98 79.966,98
2014 497.921,05 497.921.05
2015 2,295.012,02 2.295.012,02
2017 247.456,70 247.456,70
2018 7.670.154,60 7.670.154,60
2019 2.003.870,64 2.003.870,64
2020 (*) 4.135.273,22 -
22.762.487,17 18.627.208.95

(*) Prevista a /a fecha de formulacion de las cuentas anuales def ejercicio 2020,

Los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas anteriores no se encontraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades elimina la limitacion temporal para la
aplicacién de bases imponibles negativas para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enerc del 2015,
introduciende una iimitacion cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacién, admitiéndose,
en todo caso, hasta un millén de euros. Asimismo, el Real Decreto-Ley 3/2016, de 2 de diciembre, establecié
nuevos limites a la compensacion de bases imponibles negativas, para el sjercicio 2018 y con caracter indefinido.
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Segun esiablece |a legislacion vigents, los impuestos ne pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las auteridades fiscales o haya transcurrido e
plaze de prescripcion de cuatro afios. Son susceptibles de actuacion inspectora por las autoridades fiscales para
el Fondo los ejercicios, desde su presentacidn, en relacién con &l impuesto sobre beneficios y con el resto de los
principales impuestos desde la presentacidn de los mismos. Los Administradores de |3 Sociedad Gestora del
Fondo consideran que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, porlo
que, aun en caso de que surgieran discrepancias de fiquidacion en la interpretacion nomativa vigente por &l
tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales de! Fondo.

12. Operaciones con partes vinculadas

Las principaies transacciones realizadas por el Fondo durante los ejercicios 2020 y 2019 y los saldos mantenidos
al 31 de diciembre de 2020 y 2019 con las sociedades vinculadas, son los siguientes:

Saldos y operaciones con entidades vinculadas-

El detalle de los saldos vy las operaciones con entidades vinculadas, excepto aquellos detallados en ta Nota 5
sobre inversiones en empresas del grupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Sociedad Otras Partes Sociedad Otras Partes
(estora Vinculadas Gestora Vinculadas
Activo-
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes - 5.696.020,56 - 5.680.034,84
- 5.696.020,56 - 5.680.034,84
Pasive-
Deudas con entidades vinculadas (Nota 13) 172.895,77 - 171.068,07 -
172.895,77 - 171.068,07 -
Ingresos-
Intereses financieros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados (Nota 13) - 727,24 - 3.435,04
- 727,24 - 3.435,04
Gastos-
Otros resultados de explotacién — Comisiones
satisfechas (Nota 13) 691.582.68 - 684.272.28 -
691.582.68 - 684.272,28 -

El Fondo reaiiza todas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.

N
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13. _Ingresos v gastos

Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos asimilados-

A continuacion, se desglosa el origen de los ingresos financieros mas significativos devengados por el Fondo en

los ejercicios 2020 y 2019
Euros
2020 2019
Cuentas corrientes (Nota 9) 1,83 635,01
Inversiones a corto plazo de gran liquidez (Nota 9) 725,41 5.284.91
Intereses por préstamos a terceros (Nota 6} (%) 1.108.351,67 1.338.109,66
Ineereses por préstamos a empresas asociadas (Nota 5) (*) 35.705,31 176.424,04
Otros ingresos financieros 19.829.99 53.771,47
1.164.614,21 1.574.225,09

{") Elresultado del ejercicio 2020 esta afectado por la condonacion en el pago de inlereses del primer semestre

el gjercicio 2020, bajo determinadas condiciones (Nota 2-g}.

Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financleras {neto) -
Deterioros y pérdidas de inversiones financleras-

A continuacion, se desglosa el origen de los resultados por deterioros y pérdidas de inversiones financieras del
Fondo registrados durante los ejercicios 2020 y 2019;

Euros
2020 2019

Pérdidas por deterioro
Participaciones de empresas asociadas (Nota 5) (129.162,85) (188.343,00)
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 7) (9.891,9% (35.344,54)
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) (266.470,74) (574.378,97)
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 7) (1.583.254,64) (894.929.47)
Reversién del deterioro
Participaciones empresas asociadas (Nota 5) - 899.208,36
Préstamos participativos empresas asociadas vencidos (Nota 7) - 71.541,14
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota 6) 14.640,00 55.800,00
Préstamos participativos terceros vencidos (Nota 7) 260.335,76 228.870,20

(1.713.804,46) (437.576,28)
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Otros resultados de explotacién-

Segun se indica en la Nota 1, la direccién y gestién del Fondo estan encomendadas a Xesgalicia, Sociedad
Gestora de Entidades de Inversidn Colectiva, S.A.U. Por este servicio, el Fondo satisface una comisién de gestion
y administracion que asciende a un 2,00% sobre el valor patrimonial neto del Fondo correspondiente al vltimo
balance auditado y aprobado.

El importe devengado por la Socledad Gestora durante el gjercicio 2020 en concepto de comision de gestion ha
ascendido a £691.582,68 euros (684.272,28 euros en el ejercicio 2019}, que se recoge en el saldo del epigrafe
“*Otros resultados de explotacién — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La comision de gestion se pagara por trimestres vencidos por lo que, al 31 de diciembre de 2020, se encontraban
pendientes de pago por este concepto 172.895,77 euros (171.068,07 euros al 31 de diciembre de 2019), que se
encontraban registrados en el epigrafe “Deudas con entidades vinculadas a corto plaze” del pasivo def balance
(véase Nota 12).

Otros gastos de explotacion-

Laos honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2020 y 2019
del Fondo ascendieron a 7.851,24 euros. Durants los ejercicios 2020 y 2019 no s& han facturado servicios
adicionales por parte del auditor del Fondo o por empresas vinculadas al mismo por control, propiedad comon o
gestion.

14. Gestidn del riesgo

Exposicién al riesgo:

Las actividades del Fondo estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de los riesgos financiercs del Fonda esta centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiene establecidos
los mecanismos necesarios para controlar dichas exposiciones.

En relacién a ios riesgos originados como consecuencia de la aparicion del Coronavirus COVID-19 los
Administradores y |2 Direccion de la Sociedad Gestora de la Sociedad estan realizando una supervision constante
de la evolucién de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactes, tanto financieros como no
financieros, que puedan producirse. En este sentido, los riesgos de liquidez, de operaciones y, en términos
globales, de continuidad de las operaciones, son considerados de probabilidad remota, dada la naturaleza y
estructura de la Sociedad. Porsu parte, al respecto del riesgo de valoracion de Jos activos balance, cabria destacar
que un cambio en las estimaciones futuras sobre la evolucion financiera y de los negodios de las empresas
financiadas por parte del Sociedad, podria tener un impacto negative en el valor contable de dichos activos.

a) Riesgo de mercado-
E! riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas.
El objetivo principal de la politica de inversiones del Fondo es maximizar la rentabilidad de las inversiones,

manteniendo |os riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora controla la composicion de la
cartera con ei objeto de evitar réalizar inversiones con una alta volatifidad.

X 24 X
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b) Riesgo de crédito-

Ei riesgo de crédito se arigina en la posibilidad de pérdida derivada por el incumplimiento total o parcial de las
obligaciones contractuales de las contrapartes del Fondo.

Con caracter general, el Fondo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.

¢) Riesgo de liquidez-
Este riesgo refleja la posible dificultad de que el Fondo no disponga de fondos liquidos, o que no pudiese

acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

Los principaies instrumentos financieros del Fondo comprenden instrumentos de patrimonio, préstamos
participativos, efectivo y depésitos. Ademés, el Fondo fiene otros activos y pasivos financieros tales como
cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de tréfico,

&1 Fondo lleva 2 cabo una gestion prudente del riesgo de liguidez, fundada en el mantenimiento de suficiente
afectivo.

15. Otra informacién v acontecimientos posteriores

Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores-

A efectos de la adecuada comprensién de la informacion contenida en esta nota, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa aplicable, sefialar que se sntienden por “proveedores” aquellos que por su naturaieza son acreedores
comerciales por deudas con surinistradores de bienes y servicios.

2020 | 2019
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 38 38
Ratio de operacicnes pagadas 44 44
Ratio de operaciones pendientes de pago 10 10
Euros
Total pagos realizados 745.875,64 | 735.548,08
Total pagos pendientes 172.895,67 | 171.068.07

De acuerdo con lo establecido la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de la creacién de empleo, que modificé la Ley 3/2004, &l plazo maximo legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. Esta modificacién es aplicable a los
contratos celebrados con anterioridad a su entrada en vigor a partir de un afic desde su publicacion en el Boletin
Oficial del Estado.
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Aconteclimientos posteriores al cierre-

Desde la fecha de cierre del efercicio hasta la fecha de formulacién no se han producido acontecimientos
significativos adicionales.

8
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Informe de gestion

correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2020

Evolucién de los negocios-

Los resultados obtenidos durante el ejercicio 2020 estan condicionados esencialmente por dos factores, el registro
de determinadas pérdidas de deterioro sobre diversos préstamos participativos concedidos a objeto de apoyar al
tejido empresarial de sectores estratégicos para la economia gallega y la minoracion de ingresos ocasionada por
las medidas de apoyo ofrecidas a las empresas financiadas a la vista de la magnitud de las consecuencias
negativas generadas por la COVID-19. En este sentido, ademas de ofrecer determinadas moratorias en pago del
principal, durante el primer semestre del gjercicio se procedid a una condonacion extraordinaria en el pagoe de
intereses en favor de aquellas empresas financiadas fuertemente impactadas por la pandemia, medidas que han
minorado los ingresos financieros obtenidos durante el ejercicio 2020.

Dadas las circunstancias anteriores, el resultado del gjercicio muestra una pérdida de 1.429.764,55,

Evolucion previsible de la Entidad-

Se espera que en el sjarcicio 2021 la actividad inversora sea superior a la de ejercicios anteriores, Asimismo, se

gestionaran las desinversiones en las empresas cuya recompra venza o esté vencida y se mantendra la gestién
activa de recuperacion de saldos vencidos de ejercicios precedentes.

Uso de instrumentos de cobertura-

El Fondo no ha realizado ninguna operacién con derivados durante el ejercicio 2020.

Factores de riesgo-

Las consecuencias sobre el valor razonable de determinados instrumentos financieros de la aparicion del
Coronavirus COVID-19 son todavia inciertas y van a depender en gran medida de la evolucién y extension de la
pandemia en los préximos meses, asi como de |a capacidad de reaccidn y adaptacién de todos los agentes
econdmicos impactados. Por todo ello, a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales es prematuro realizar
una valoracion detallada o cuantificacién de los posibles impactos que tendré la COVID-19 sobre el Fonde, debido
a la incertidumbre sobre sus consecuencias, a corto, medio y largo plazo.

Acontecimientos posterioras al cierre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion no se han producido acontecimientos
significativos adicionales.

Actividades de Investigaclén y Desarrollo-
Dado su objeto secial, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acciones propias-

No aplicable en funcién de su naturaleza juridica.
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Informacién sobre el periodo medlo de pago a proveedores-

El periodo medio de pago del Fondo fue de 38 dias en el gjercicio 2020,



CLASE 82

3¢ xesgalicia
Galicia Compite, FICC

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

En Santiago de Compostela, con fecha 29 de marzo de 2021, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipe Cerrado, 5.A. (Sociedad Unipersonal) formulan las presentes
Cuentas Anuales de Galicia Compite, FICC que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Ingresos y Gastos reconocidoes, el Estado Total de cambios en el Patrimonio Neto, &f Estado de Flujos
de Efectivo, el Anaxo |, el Anexo Il y la Memoria asi como el Informe de Gestidn del sjercicio 2020, presentes en
este documento que consta de 36 paginas de papel timbrado, impresas por una cara, referidas con numeracién
ON7663243 a ON7663278, ambas inclusive.

Los Administradores de la Sociedad Gestora, declaran que, hasta dende alcanza su conocimiento, las Cuentas
Anuales que se presentan correspondientes al ejercicio 2020, han sido elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de

FICC Asimismo el Informe de Gestidn incluye un andlisis fiel de la evolucién de los resultados y

posicion del Fon C.
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