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Informe de auditoria de cuentas anuales emitido por un auditor independiente

A los Participes de Galicia Iniciativas Emprendedoras, FICC, por encargo del Consejo de
Administracién de Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado,
S.A. (Sociedad Unipersonal):

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Galicia Iniciativas Emprendedoras, FICC (en
adelante, “la Entidad” o “el Fondo”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de
diciembre de 2023, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espana segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo
que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Auditores de Cuentas n° S 1.273, es una sociedad limitada espanola independien
a del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas indef

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,Seccion 8°, Hoja B-563.253, (Inscripcion 124), CIF: B-82387572.



|IBDO

Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion

por separado sobre esos riesgos.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Respuesta de auditoria

Analisis del importe recuperable de las
inversiones financieras

Tal y como se indica en la nota 1 de la
memoria adjunta, la actividad principal
del Fondo consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital
de empresas u otras entidades y facilitar
préstamos a las mismas.

Estas inversiones suponen un porcentaje
muy significativo del total de los activos
del Fondo. Asimismo, la evaluacién por
parte de la Direccion de la Sociedad
Gestora del Fondo del importe
recuperable de dichas inversiones implica
la realizacién de juicios y estimaciones,
principalmente sobre los resultados
futuros de las sociedades participadas,
los cuales conllevan un alto grado de
incertidumbre.

Por estos motivos, hemos considerado la
valoracion de estas inversiones como un
aspecto mas relevante de auditoria.

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria:

- Entendimiento de los procedimientos y
criterios empleados por la Direccion de la
Sociedad Gestora para identificar eventuales
deterioros y obtener la informacion que ha
servido de base para el calculo del importe
recuperable de las inversiones financieras.

- Comprobacion, en base selectiva, de la
razonabilidad de las estimaciones del importe
recuperable de dichas inversiones financieras
realizadas por la Direccion de la Sociedad
Gestora, revisando la informacion utilizada
por la Direccion de la Sociedad Gestora como
base para determinar dicho importe
recuperable, considerando la informacion
financiera existente del deudor y/o la entidad
participada y, en su caso, la valoracion de las
garantias existentes u otra informacion
adicional.

- Comprobacion, a través de reuniones con la
Direccion de la Sociedad Gestora y analisis de
las actas de la Sociedad Gestora, de que no
existen aspectos relevantes producidos hasta
la fecha de emisidn de nuestro informe.

- Adicionalmente, hemos comprobado que la
memoria adjunta incluye los desgloses de
informacion relacionados que requiere el
marco de informacion financiera aplicable.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la
informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen
intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es ta marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econoémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo.

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espanola independiente, miembro de BDO International Limited, una compania limitada por garantia del Reino

Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos
en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC $1273) JAUDITORZS

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS

1 DE CUENTAS DE ESPARN2
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BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada espafola independiente, miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS, FICC
Balance al 31 de diciembre de 2023
(Euros)
ACTIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022

ACTIVO CORRIENTE 5.226.857,24 5.445.902,15

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 4.881.389,21 5.175.562,26
Tesoreria 4.881.389,21 5.175.562,26

Inversiones financieras a corto plazo 6 89.575,65 152.974,22
Préstamos y créditos a empresas 89.575,55 152.974,22

Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a corto plazo 5 173.968,74 31.894,28
Instrumentos de patrimonio 173.968,74 21.894,28
Préstamos y créditos a empresas - 10.000,00

Deudores 81.923,74 85.471,39
Deudores varios 8 32.022,27 61.977,50
Activos por impuesto corriente 10 4990147 23.493,89

ACTIVO NO CORRIENTE 1.636.046,04 1.579.030,69

Activos por impuesto diferido 10 - -

Inversiones financieras a largo plazo 6 557.600,00 568.500,00
Instrumentos de patrimonio 410.000,00 200.000,00
Préstamos y créditos a empresas 147.600,00 368.500,00

Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a largo plazo 5 1.078.446,04 1.010.530,69
Instrumentos de patrimonio 1.078.446,04 960.530,69
Préstamos y créditos a empresas - 50.000,00

TOTAL ACTIVO 6.862.903,28 7.024.932,84

CUENTAS DE ORDEN:

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO: 590.000,00 800.000,00

Compromiso de compras y valores 6 590.000,00 800.000,00

OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 13.046.640,69 12.800.192,94
Patrimonio total comprometido 9 10.490.000,00 10.490.000,00
Pérdidas fiscales a compensar 10 2.169.160,16 2.061.236,15
Plusvalias latentes (netas efecto impositivo) 5 387.480,53 248.956,79

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 13.636.640,69 13.600.192,94

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS, FICC
Balance al 31 de diciembre de 2023
(Euros)
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2023 31/12/2022
PASIVO CORRIENTE 47.934,12 33.051,52
Periodificaciones a corto plazo 12.682,50 -
Acreedores y cuentas a pagar 9.079,62 4.840,00
Proveedores 9.075,00 4.840,00
Otros deudas con administraciones piblicas 4,62 -
Deudas con entidades vinculadas 11y12 26.172,00 28.211,562
PASIVO NO CORRIENTE - 12.682,50
Periodificaciones a largo plazo 5 - 12.682,50
PATRIMONIO NETO 6.814.969,16 6.979.198,82
Fondos reembolsables 1% 6.814.969,16 6.979.198,82
Capital escriturado 10.490.000,00 10.490.000,00
Reservas (275.512,69) (275.512,69)
Resultados de ejercicios anteriores (3.235.288,49) (2.691.415,36)
Resultados del ejercicio (164.229,66) (543.873,13)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 6.862.903,28 7.024.932,84

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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GALICIA INICIATIVAS EMPRENDEDORAS, FICC

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2023 2022

Ingresos financieros 198.831,73 63.808,00

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 11 198.831,73 63.808,00
Resultados y variaciones del valor razonable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (249.261,00) (488.390,38)

Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 11 (249.261,00) (488.390,38)
Otros resultados de explotacién (104.688,00) (112.846,08)

Comisiones satisfechas 11 (104.688,00) (112.846,08)
MARGEN BRUTO (155.117,27) (537.428,46)
Otros gastos de explotacién 11 (9.112,39) (6.444,67)
RESULTADO DE EXPLOTACION (164.229,66) (543.873,13)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (164.229,66) (543.873,13)

Impuesto sobre beneficios 10 - .
RESULTADO DEL EJERCICIO (164.229,66) (543.873,13)

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

)
3

D)
S

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
Nota 2023 2022

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (164.229,66) (543.873,13)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio

atribuido a accionistas - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -

Total de ingresos y gastos reconocidos (164.229,66) (543.873,13)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

(Euros)
Resultados de Resultado
ejercicios del
Participes Reservas anteriores ejercicio Total

Saldos al 1 de enero de 2022 10.490.000,00 | (275.512,69) |(2.033.432,16) | (657.983,20) | 7.5623.071,95
Distribucién del resultado del ejercicio 2021 - - (657.983,20) | 657.983,20 -

Total ingresos y gastos reconocidos - - - (543.873,13) | (543.873,13)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 10.490.000,00 | (275.512,69) | (2.691.415,36) [ (543.873,13) | 6.979.198,82
Saldos al 1 de enero de 2023 10.490.000,00 | (275.512,69) | (2.691.415,36) | (543.873,13) | 6.979.198,82
Distribucién del resultado del ejercicio 2022

(Nota 4) - - (543.873,13)| 543.873,13 -

Total ingresos y gastos reconocidos - = - (164.229,66) | (164.229,66)
Saldos al 31 de diciembre de 2023 10.490.000,00 | (275.512,69) | (3.235.288,49) | (164.229,66) | 6.814.969,16

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023.
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