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Informe de auditoría de cuentas anuales emitido por un auditor independiente 

A los Partícipes de Galicia Compite, FICC, por encargo del Consejo de Administración de 
Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversión de Tipo Cerrado, S.A. (Sociedad 
Unipersonal): 

Opinión 

Hemos auditado las cuentas anuales de Galicia Compite, FICC (en adelante, "la Entidad" 
o "el Fondo"), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de 
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de 
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos 
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del Fondo a 31 de 
diciembre de 2023, así como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de 
información financiera que resulta de aplicación (que se identifica en la nota 2 de la 
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la 
actividad de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de 
acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos 
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en 
España según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de 
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de 
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido 
en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo 
que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

BDO Auditores S.L.P., inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n° S 1.273, es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO 
International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. 

Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 47.820, Folio 131,Sección 8', Hoja B-563.253, (Inscripción 124), CIF: B-82387572. 
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Aspectos más relevantes de la auditoría 
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Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio 
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrección material más 
significativos en nuestra auditoría de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos 
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de las cuentas anuales en su 
conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y no expresamos una opinión 
por separado sobre esos riesgos. 

Aspectos más relevantes de la Respuesta de auditoría 
auditoría 

Análisis del importe recuperable de 
las inversiones financieras 

Tal y como se indica en la nota 1 de 
la memoria adjunta, la actividad 
principal del Fondo consiste en la 
toma de participaciones temporales 
en el capital de empresas u otras 
entidades y en facilitar préstamos a 
las mismas. 

Estas inversiones suponen un 
porcentaje muy significativo del 
total de los activos del Fondo. 
Asimismo, la evaluación por parte 
de la Dirección de la Sociedad 
Gestora del Fondo del importe 
recuperable de dichas inversiones 
implica la realización de juicios y 
estimaciones, principalmente sobre 
los resultados futuros de las 
sociedades participadas, los cuales 
conllevan un alto grado de 
incertidumbre. 

Por estos motivos, hemos 
considerado la valoración de estas 
inversiones como un aspecto más 
relevante de auditoría. 

Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes 
procedimientos de auditoría: 

Entendimiento de los procedimientos y criterios 
empleados por la Dirección de la Sociedad 
Gestora para identificar eventuales deterioros y 
obtener la información que ha servido de base 
para el cálculo del importe recuperable de las 
inversiones financieras. 

Comprobación, en base selectiva, de la 
razonabilidad de las estimaciones del importe 
recuperable de dichas inversiones financieras 
realizadas por la Dirección de la Sociedad 
Gestora, revisando la información utilizada por 
la Dirección de la Sociedad Gestora como base 
para determinar dicho importe recuperable, 
considerando la información financiera 
existente del deudor y/o la entidad participada 
y, en su caso, la valoración de las garantías 
existentes u otra información adicional. 

- Comprobación, a través de reuniones con la 
Dirección de la Sociedad Gestora y análisis de 
las actas de la Sociedad Gestora, de que no 
existen aspectos relevantes producidos hasta la 
fecha de emisión de nuestro informe. 

- Adicionalmente, hemos comprobado que la 
memoria adjunta incluye los desgloses de 
información relacionados que requiere el marco 
de información financiera aplicable. 

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañia limitada por garantía del Reino 
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. 

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro. 
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La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2023, 
cuya formulación es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del 
Fondo y no forma parte integrante de las cuentas anuales. 

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. 
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la 
normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en evaluar e 
informar sobre la concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del 
conocimiento de la Entidad obtenido en la realización de la auditoría de las citadas 
cuentas, así como evaluar e informar de si el contenido y presentación del informe de 
gestión son conformes a la normativa que resulta de aplicación. Si, basándonos en el 
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos 
obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la 
información que contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales 
del ejercicio 2023 y su contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta 
de aplicación. 

Responsabilidad de (os Administradores en relación con las cuentas anuales 

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las 
cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la 
situación financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo 
de información financiera aplicable a la Entidad en España, y del control interno que 
consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres de 
incorrección material, debida a fraude o error. 

En la preparación de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del 
Fondo son responsables de la valoración de la capacidad del Fondo para continuar como 
empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas 
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento excepto si los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen 
intención de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa 
realista. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un 
informe de auditoría que contiene nuestra opinión. 

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañia limitada por garantía del Reino 
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. 

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro. 
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría 
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de 
cuentas vigente en España siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las 
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las cuentas anuales. 

Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, 
debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una 
incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso de una 
incorrección material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la 
elusión del control interno. 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
control interno de la Entidad. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los 
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. 

• Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los Administradores de la Sociedad 
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos 
en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar 
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que 
llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, los 
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser una 
empresa en funcionamiento. 

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañía limitada por garantía del Reino 
Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. 

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro. 
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• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, 
incluida la información revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones 
y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relación 
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría 
planificados y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia 
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los Administradores 
de la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor 
significatividad en la auditoría de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en 
consecuencia, los riesgos considerados más significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones 
legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión. 

BDO Auditores, S.L.P. (ROAC 51273) 

Jorge Montoya Arana (ROAC 21765) 
Socio - Auditor de Cuentas 

25 de abril de 2024 

AUDITORES 
INSTITUTO DE CENSORES JURADOS 
DE CUENTAS DE ESPAÑA 

BDO AUDITORES S.L.P. 

2024 Núm. 04/24/00655 
SELLO CORPORATIVO: 96,00 EUR 
Informe de auditoría de cuentas sujeto 
a la normativa de auditoría de cuentas 

española o internacional 

BDO Auditores S.L.P. es una sociedad limitada española independiente, miembro de BDO International Limited, una compañia limitada por garantía del Reino 

Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas. 

BDO es la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro. 
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ACTIVO Nota 31/12/2023 31/12/2022 

ACTIVO CORRIENTE 112.714.582,04 109.720.871,19 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 9 108.441.784,49 104.633.401,08 
Tesorería 103.431.254,08 92.126.898,31 
Otros activos líquidos equivalentes 5.010.530,41 12.506.502,77 

Inversiones financieras a corto plazo 6 2.673.479,46 2.843.361,25 
Préstamos y créditos a empresas 2.673.479,46 2.843.361,25 

Inversiones en empresas del Grupo y 
asociadas a corto plazo 5 - 690.450,82 
Préstamos y créditos a empresas - 690.450,82 

Deudores 1.262.711,52 1.430.248,04 
Deudores varios 7 591.787,72 1.159.484,63 
Activos por impuesto corriente 11 670.923,80 270.763,41 

Otros activos corrientes 336.606,57 123.410,00 
Activos no corrientes mantenidos para la venta 8 336.606,57 123.410,00 

ACTIVO NO CORRIENTE 12.017.204,62 14.302.632,59 

Activo por impuesto diferido 11 - - 

Inversiones financieras a largo plazo 6 8.999.526,09 10.491.758,96 
Instrumentos de patrimonio 165.321,03 40.033,78 
Préstamos y créditos a empresas 8.834.205,06 10.451.725,18 

Inversiones en empresas del grupo y 
asociadas a largo plazo 5 3.017.678,53 3.810.873,63 
Instrumentos de patrimonio 3.017.678,53 2.775.197,41 
Préstamos y créditos a empresas - 1.035.676,22 

TOTAL ACTIVO 124.731.786,66 124.023.503,78 

OTRAS CUENTAS DE ORDEN: 179.437.010,59 180.615.396,23 
Patrimonio total comprometido 10 156.091.216,04 156.091.216,04 
Pérdidas fiscales a compensar 11 23.070.646,55 24.206.857,19 
Plusvalías latentes (netas efecto impositivo) 275.148,00 317.323,00 

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 179.437.010,59 180.615.396,23 

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023. 
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31/12/2023 31/12/2022 

PASIVO CORRIENTE 471.081,09 357.516,08 
Acreedores y cuentas a pagar 8.702,91 5.324,00 
Proveedores 8.597,55 5.324,00 
Otras deudas con la Administración Pública 105,36 - 

Deudas con entidades vinculadas 12 462.378,18 352.192,08 

PASIVO NO CORRIENTE 322.961,26 365.136,26 
Periodificaciones 5 322.961,26 365.136,26 

PATRIMONIO NETO 123.937.744,31 123.300.851,44 
Fondos reembolsables 10 123.937.744,31 123.300.851,44 
Capital escriturado 156.091.216,04 156.091.216,04 
Reservas 11.073,59 11.073,59 
Resultados de ejercicios anteriores (32.801.438,19) (32.185.095,05) 
Resultados del ejercicio 636.892,87 (616.343,14) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 124.731.786,66 124.023.503,78 

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023. 
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Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2023 

(Euros) 

Nota 
Ejercicio 

2023 
Ejercicio 

2022 

Ingresos financieros 4.348.199,94 1.663.940,07 
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados 13 4.348.199,94 1.663.940,07 

Resultados y variaciones del valor razonable de la 
Cartera de Inversiones Financieras (neto) (1.727.093,66) (906.056,31) 
Resultados por enajenaciones 5y 13 104.602,02 125.781,47 
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras 13 (1.831.695,68) (1.031.837,78) 

Otros resultados de explotación (1.849.512,72) (1.408.768,32) 
Comisiones satisfechas 12 (1.849.512,72) (1.408.768,32) 

MARGEN BRUTO 771.593,56 (650.884,56) 

Otros gastos de explotación 13 (12.963,84) (14.810,42) 

RESULTADO DE EXPLOTACIÓN 758.629,72 (665.694,98) 

Otros resultados 8 - 21.676,66 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 758.629,72 (644.018,32) 

Impuesto sobre beneficios 11 (121.736,85) 27.675,18 

RESULTADO DEL EJERCICIO 636.892,87 (616.343,14) 

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023. 
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2023 

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos 
(Euros) 

Ejercicio 
2023 

Ejercicio 
2022 

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 

Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio 
atribuido a partícipes 
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

636.892,87 

- 
- 

(616.343,14) 

-
- 

Total de ingresos y gastos reconocidos 636.892,87 (616.343,14) 

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto 
(Euros) 

Capital Reservas 

Resultados de 
ejercicios 
anteriores 

Resultado 
del 

ejercicio Total 

Saldos al 1 de enero de 2022 
Distribución del resultado del ejercicio 2021 
Operaciones con partícipes: 
Suscripciones 

Total ingresos y gastos reconocidos 

Saldos al 31 de diciembre de 2022 
Saldos al 1 de enero de 2023 
Distribución del resultado del ejercicio 2022 
(Nota 4) 
Total ingresos y gastos reconocidos 

126.091.907,24 11.073,59 (32.954.994,69) 769.899,64 93.917.885,78 
- 

29.999.308,80 
- 

- 

- 
- 

769.899,64 (769.899,64) 

- 
(616.343,14) 

29.999.308,80 
(616.343,14) 

156.091.216,04 11.073,59 (32.185.095,05) (616.343,14) 123.300.851,44 
156.091.216,04 11.073,59 (32.185.095,05) (616.343,14) 123.300.851,44 

- 
- 

- 
- 

(616.343,14) 616.343,14 
636.892,87 

-
636.892,87 

Saldos al 31 de diciembre de 2023 156.091.216,04 11.073,59 (32.801.438,19) 636.892,87 123.937.744,31 

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023. 
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0130459086 

xesgalicia E 

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2023 

(Euros) 

Nota 
Ejercicio 

2023 
Ejercicio 

2022 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 1.589.784,46 (54.798,17) 
Resultado del ejercicio antes de impuestos 758.629,72 (644.018,32) 

Ajustes del resultado- (2.621.106,28) (779.560,42) 
Correcciones valorativas por deterioro 13 1.831.695,68 1.031.837,78 

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 8 - (21.676,66) 

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 13 (104.602,02) (1 25.781 ,47) 

Ingresos financieros 13 (4.348.199,94) (1.663.940,07) 

Cambios en el capital corriente 107.246,70 (80.100,68) 
Deudores y otras cuentas a cobrar (6.318,31) (270.763,41) 

Acreedores y otras cuentas a pagar 113.565,01 186.445,23 

Otros pasivos no corrientes 5 - 4.217,50 
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 3.345.014,32 1.448.881,25 
Cobro de intereses 3.109.343,72 1.192.248,47 

Cobros por impuesto sobre beneficios 1 1 235.670,60 256.632,78 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 2.218.598,95 2.691.104,70 
Pago por inversiones (1.955.403,82) (2.150.000,00) 

Empresas del grupo y asociadas 5 (999.968,28) -

Otros activos financieros 6 (955.435,54) (2.150.000,00) 

Cobro por desinversiones 4.174.002,77 4.841.104,70 
Empresas del grupo y asociadas 1.713.554,06 1.313.511,07 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 8 - 270.422,50 

Otros activos financieros 2.460.448,71 3.257.171,13 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN - 29.999.308,80 

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio - 29.999.308,80 
Aportaciones de partícipes 10 29.999.308,80 

AUMENTO/DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3.808.383,41 32.635.615,33 
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 104.633.401,08 71.997.785,75 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 108.441.784,49 104.633.401,08 

La Memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2023. 
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