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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S5.A.:

Gpiniﬁn

Hemos auditado las cuentas anuales de Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A. (en
adelante, “la Entidad™ o "la Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha.

En nuestra opinldn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de inforrmacion financiera que resulta
de aplicacidon (que se identifica en la Nota 2-a de la Memoria) y, en particular, con los principios
y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos
los de Independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segun lo exigido por fa normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesarlia independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.



Aspectos mas relevantes de la auditaria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamaos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Descripoion Procadimisntos aplicados én |s auditoria

Tal y como se describe en la Nota 1 de la ' Hemos obtenido un entendimiento de las
memoria adjunta, la Sociedad tiene por politicas contables seguldas por la Direccidn
objeto principal la toma de participaciones de la Sociedad, verificande que cumplen con
termporales en el capital de emprasas no el marco normativo de informacian
financieras no cotizadas. : finandiera.

Sus inversiones se componen de Nuestros procedimientos de auditoria han
instrumentos de patrimonio de empresas incluido, entre otros, procedimientos

no cotizadas, que son valorados, segun ha sustantivos aplicados, en base selectiva, a las
establecido la Sociedad, tomando como posiciones L‘_.!é la cartera de inversianes,
referencia el valor razonable de las consistentes en el contraste del valor
trapsacciones recientes del propio valor, y razonable tomado como referencia por la

sl estas no se hubleran producide y no se Sociedad con el importe de las transacciones
tratara de Inversiones en capital-inicio, recientes del proplo valor, obtenido de la
utilizando, salvo mejor evidencia, el valor documentacion legal existente y, en caso de no
tedrico contable que corresponda a dichas | gar de aplicacian, con el valor tedrico contable
inversiones. En la medida en que, en abtenido de las (ltimas cuentas anuales
determinados casos, |a valoracion de ‘auditadas, corregido, cuando procede, por el
dichas inversiones financieras, las cuales | importe de las plusvallas y minusvalias técitas,
corresponiden en su practica totalidad con netas de impuestos, subsistentes en el
empresas del grupo y asociadas, requiere momento de la valoracion.

la realizacion de estimaciones y juicios

slgnificativas por parte de los El desglose de informacion en relacidn con las
Administradores de |a Socledad, gue las inversiones en empresas del grupo y asociadas
mismas suponen un importe muy de la Sociedad esta incluido en las Notas 3-a y
significativo de su activo al 31 de 7 de la Memoria adjunta y en el Anexo I de las
diciembre de 2018 y considerando su cuentas anuales adjuntas,

relevancia sobre el patrimonlo de la
Sociedad, hemos Identificado la valoracidn
de las inversiones en empresas del grupo
y asociadas como un aspecto relevante en
nuestra auditoria,

Los resultados de los procedimientos
reallzados han permitide alcanzar de farma
razonable los objetivos de auditoria para los
cuales dichos procedimientos fueron
disefiados.



Otra informacion; Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejerciclo 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

MNuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo; nuestra
responsabilidad consiste en evaluar e Informar de sl el contenido y presentacion del informe de
gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo
gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informaciéon que
contiene el Informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Respansabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Scciedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales |ibres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad son responsables
de la valoracion de la capacidad de la Socledad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiente y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
Administradores de la Socledad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas

anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia slempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas gue los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.
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En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcion més detallada de nuestras
respunsabilidades en relacidn con la auditoria de las cuentas anuales, Esta descripcidn que se
encuentra en las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemaos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en |as cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en &l caso de una Incorreccion material debida a error, ya que &l
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditeria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

= Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores
de la Sociedad.

« Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcienamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimaos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre |la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinlén modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditeria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion gicbal, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de
la Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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(ELrEa)
_ AGTIVE Hola R Y- ol ] 31.12.2017 PASIVD Y PATRIMONID NETO Bota 31122008 J1.§2. 0017
ACTIWD CORRIENTE 12602 B52 20 11,600,582, 19 | PASIVD CORRIENTE A3 ATE 13 21487285
Efeclivo v olrog aclivos |iquidos equivalanles ] &.006. 852 51 2_258.496,79
Tazarara Aordei oD yr 1.25E.00E 44 Roreedoras ¥ crentas 4 pagar 29,7472 40,961,132
Clios aclives [Iquldas eguivalenled 1 5U0.E02,57 LU0 | Acrsedores waios 26400 27 20.231,90
Qiras deudas con
Adiminlsligsionas pUbloas 15 4 JAE 51 1270824
Foredificaciones Hd o1 pEERF
Inbwerd imnes Financiesas o coelo pdaeo g 4.403.523.22 5248 M9,11 | Deudas con antidades vintuladas 14 1TEEIT 4 173,841, 72
Preéstamps p oredilos a empresas 440802422 B, 11
Inwarsianes en smpracas dal grups ¥
asotladas 3 corto plazo T 1.015.793,50 b0 159,88 = |
Instrumantos 46 pRERmoaIc B899z 55 G4A.7A2,61 | PASRAQ N CORFRIENTE T84 252,67 TA5.437, B
Iréetamms v crédion & Bmprasss 416.900,35 E11377.27
Farndificncionas T TEE, 262 AT TaE AT A0
Deudores 1.737823,51 1.HM7.124,83
Seadares varir 1D 1.122.953,:24 HYLBREST
Aclivus por impoesiu conienle 13 31457027 B G 400 O
Otros ackives corfdantas 162046 33 235,338 05
Artiuns ne snmienbes mankenidog pacs ks vendis 1F 152 .Bad5.32 235.328,09
ROGTIVE MD CORFIENTE LiHTESIN T 12,588,808 16
At por impueslo diferido 3 1.725.088,81 1. 607 527,50
lfversioned financieras & [arpo plazo & %5.641.182.00 5202 889,36
Insliumenia:s e paliironic 2205645 2 b
Piislarice yoiredilng a minpresas 5.E18.2473 54 EE70.007,40 | PATRIMHAD NETO 34.311.257,23 ERETTRELN ]
Fandog reembolsables 12 S4.311.257 25 S 54870049
invYarslonas en emproess del grupo y Capilal ezoilurada ar.AT0.azz, 00 BT I T L
Aamclades & lryo plezo b 15,557 102,61 18,866,688 |  FResewns =.BEd. Tea. 30 27E0.110.77
Inzirumenios de Eabsirrenla .52 001 A5 10081 456,63 | Resulmdoy de gjendeing anleicees 1.448.418,21% [5.640. 313 00
Freslamae y credilos & enwraas 5 5HN.05,00 579505t | Resulmdns del gjemicic TEICAT A4 44f.A6502
Intwavilizado intangibte 3.2 - 326, 8%
Falenies, litenczs, neaEs y simllares jorlig: ]
Inmavilzada material 14.69E T2 16234 58
Imaress iones Inmablilaras [ 1149023, 69 105.005,04
TOTAL ACTIVD: 3527 TEFGY. 44 607 480 B4l TUTAL PASIV ¥ PATRIMLMIG HETL 35 27O 7B 83 54 5A7 480 5|
CUENTAS DE QRDEN:
DOTRAS CUENTAS DE OREDER: = T4.131.511.15 TZ.581 487 54
Parimaonio #oial compromatidao 12 AT ATORZE 0N AT ATRIZ.A0
Pammdas fiacalee & carpensar 1% G341 RE A5 AR R AES A
Pluawalies lateties (ks efechn IMpasivo) B0, 2 =
TOTAL CUENTAS DE QRDEN T4 1E11,16 T2.081 487 94

Lee WoiRz 1 3 1/ dascndas an la femena v los Anaxos |y | anjuntas famman parte idegrnte del balanee: ol 1 de diciemb e de 2018,
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SODIGA GALICIA,

SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 21 DE DICIEMEBRE DE 2012 ¥ 2017 (NOTAS 1 A 4)

{Euros)
Ejercicic Ejercicic
MWota 2018 2017

Ingrasos financleros 15 1.307.633,63 1.033.257.42

Interesea, dividendos ¥ randimisntos asimilados 1.307.633.53 1.032.257,42
Resultadoe y varzaciones del valor razonable de la Cartera de Inversicnes
Financigas (neta} 370.765 51 Je0. 739, 84

RasLtados por enajanaciones T i63.585, 21 H3.6549,5°

Daterigras y péididas de nversianes financigras 15 207.100,30 2R A0 53
Ctras rasultados de explotaclén (07 360,83) (E16.126,36)

Comigianes y otros inQresas peycibids By 14 EBZ.THS, 51 E0.4320,50

Comisiones satisfachas T4 IG5 149 64) (5TE 546_545)
|MARSEN BRUTC _1.070.839.21 805,870,740
rros gastos de explotacién 13 (TR016,501 (1200227 48)
Amaortizacion del inmovifizmdo ey 5 (5,560, T4) [B.590,79)
RESULTADO DE EXPFLOTACIGN 986,361,958 66895243
Dreteriorn ¥ resuliads por enafanacionss del inmovilizado 11 48 523 58 {18.820,00)
REBULTADD ANTES DE IMPLUESTOS 1.034.985,93 BE2. 132,43
Impuesto sobre benaficios 13 {272.85908, 79} {205E.577,11)
RESULTADC DEL EJERCICIOD T&2.0ET, 14 444555, 32

Laz Motas 1 8 17 descrilas an 8 Mamoria y loe Anaxes | v | adusntes feeman pare integrante de la
ouenta de perdidas v ganancies carteependianis al sarcldo anual teminado el §1 de diciembre de 20128
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017 (NOTAS 1 A 4)

{Eurps}

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Elercicio Ejercicio
2018 27
Resultadn de la cuerts de pérdldas y gananclas T62.087,14 448.5955,32
Total ingresos y gaskos imputados directamente &n 2l patrimenio atibuido a8 accionistas
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - =
Total de ingresaos ¥ gastos reconacldas o 762.087,14| 444,555,532

Las Motas 1 8 17 descritas en la Memoriag y los Anexas |y [ adiuntos forman parte integrante del estado
de ingresos v gastos reconocidos correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018,
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SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4)
(Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Recufados de | FResultado
Ejergizias derl
Capltal Reservas Antericres __Hercicio / Total
|Snidos al 1 de enero de 2017 37 A70.BZL00 85253018  (F.008.343,62) 1.277.8085,24 33.102.614,77
Dhstribugion del resulteda del sjercicic 2016 = T fETEDG 115002564  (1.277.606.24 =
Total ingresos v gastos reconocidos - - - 44 555,37 448 555 32
Satdes al 31 de diclambre de 2017 22.170.822,00 2.780. 110,77 |6.848.318,00 4G 555 32 33.549.170,09
Saides al 1 de gngro de 2018 3747082200  2.750.110,77]  [6.846.318,00) 446. 558,32 31.549.170,00|
Distribucian del rezuliade del ejercicia 2017 {Note 43 - | 44 £55,57 401 894,74 {445 555,32} -
Total Inuresos v gastos reconocilos - - - TE3.087,1 4 TEZ 007 14
Ealdos al 31 de diciembre de 2018 3T AT0.822 .00 2824 7EG,30  [6.448.418,21 FE2.0BF,14 34311 257,23

Las Molaz 1 a 17 descritas en |5 Memoria v los Anexos Ey Il adjuntos formian parbe inegrants del astado total d2 cambices én el patiimonio nelo
cwrespondiente al ejercicio anual terminade A1 de diciambes de 2018
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SODIGA GALICIA,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4

{Euros)
Ejercicic Ejercicio
Nota X018 2017

FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION [18.121,81} 18E.040,78

Resultado del gjercicio antes da Impusstas 1.034. 985,93 852,132 42

Ajustes del resultade- [1.718.574, 24} 19400 555,27)
Amaortizacién del inmavilizado 1ajy B &.560,74 &.504 78
Comracelonss valorativas por deteriarn 18 {2071 00,309 {326,840, 33)
Deterdong y resultade par anajenzclones del Inmovillzado 11 [4B.623 58) 18.8240,00
Resultados por bajes ¥ erajenadonas da Instrumantos financlercs 7 [163.8685,21) (63 858,31}
Ingreaos financiers 18 {1.307.533,53) (1.033.257 42)
THios ajustes (1.611,96} -

Cambios ea el capital corrienis 1E2.430,27) 4. 28717
Deudores y obras cuentas a cobmer (155, 527,06) [3.391,72]
Acreadoras y offas cUeRtas & pagar {11.220 44} 36.114.40
Oirgs paeivos carienlas (1.374,32) 14120, 28
Qiros activos v paaivos Ng carnantes {348} .l 24

|Ctros flulos de efective de las ectividedes de explotacién 838.286,7T 865207 45
Cobroe de interazes 683,047 53 532.5658,74
Cabras por impuseto sobra benaficlos 13 153.194.24 33354871

FLLMOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE INVERSION 3.046.687.66 | 16.737.53418)

Pago por Invarslonas (772.808,25) 17.878.468,47)
Ermpresas dal grupa y asocladas T {748 L9 50 [4.97T8. 458 4T}
Inmesyilizad o material & (22,605 35) =
Ctros acfivos financieros = (3000, 009,007

Cobro por desnverslonas 7 2.319.198,01 1.240.925 28
Ermprases del prupe y asacladas 2858181 29 1.112.73%,29
Agctivas no corientes mantenidos para |a varta 1 131.004,72 GE. 186,00
Qires actlvas financleros 1.030.000,60 EhO00,00

lFLI.IJDS DE EFECTIV( DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIOM - -

AUMENTC MIESMINUCI SN NETA DEL EFECTIVC O EGUIVALENTES 3.028.485,88 {8.572.493,40]

Efective o squivatantas al comionzo del alarciclo 2. 258,438 79 B.530.2490,19

Efactlva o equivalentss al final dal eferclcla 5.266.962,64 2. 258 448,14

Laz Motaz 1 a 17 descritaz en la Memoria y Ios Anexos | y il adjuntas forman parta tntegrante dal astado de flujos de efectivo
comaspondlente al ejercicio anual terminado el 31 de digiembre da 2018,
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CLASE 8 N
32 xesgalicia
Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Memoria correspondiente
al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

Resena de [a Sociedad

Sndiga Galicia, Sociedad de Capital Riesga, 5.4 (en adelante, Iz Seciedad) se constituyd come sociedad andnima
el 21 de julio de 1972 con la denominacion Sociedad para el Desamolle Industrial de Galicia, 5.A. Con fecha & de
noviembre de 1998 el Censejo de Administracion de la Sociedad adoptd el acuerdo de cambiar sU denominacion,
pasando a denominarse Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo 5.4,

En virtud de ta autorizacién de |a Direccion General def Tesere y Palitica Financiera del Ministerio de Ecanomia v
Hacienda, la Sociedad fue inscrita en &l Registra Administrativo de Sociedades de Capital - Rissas de la Comision
Macional del Marcado de Valores (G.MNMY) con gl nimero 25.

Su objeta 2ocial consiste ent la toma de participaciones temporaies en &l capital de empresas no financieras que
no coticen en &l primer mercada de 1as Bolsas de Yalores y gue tengan relacion con el desarrollo y consolidacion

de la industria de Galiciz.

Parz gl desarrolla de su ohjeto principal, 1a Sociedad padra facilitar tambign préstamos paricipativos asi comg
olras formas de financiacion, en este dltimo casa Gnicamente a las sociedades participadas que formen parte del
cosficiente obligatorio de inversion, Asimisme, la Sociedad podrd realizar (por medio de lz Sodedad Gestora)
aclividades de azesoramiento dirigidas a las empresas gua constituyen el objeto principal de su inversion, estén
o no participadas por el misma.

La Spciedad =g encuentra sujeta, principalmente, a lo dispuestc en |3 Ley 22/2(M4, de 12 de noviembre, ¥ a la
Circular 1142008, de 30 de diciembre asi cama & las madificaciones a ésta introducidas en la Ciroular 42015, de
2F de octubre, de la Comision Macional del Mercado de Walores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informasidn reservada de las Entidades de Gapital - Rissgno.

La Sociedad se conslituye con una duracién indefinida. La direccion v gestion de los activas de la Sociedad estan
encomendadas a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipa Gemadao, 5.4 UL {anteriorments
denmminada Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Capitat Rigsgo, 5.A) -en adefante, fa Socledad
Gegiora'-, damiciliada en Santiago de Compostela, qua figura inscimta en el Regisiro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversion de Tipo Cerrads de la C.M.M. V. con et numera 12.

Con fecha 20 de dicizmbre de 2016, ef Consejo de Administracion aprabd el traslade del domicilio social a la nia
Curense, &, Santiago de Compostela, con efectos 1 de febrere de 2017 {previaments &l domicitio social estaba
ubicado en Santiago de Compostela, San Lazam afng.
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2. Bases de presentacidn de las cusntas anuales

a) Marco Normativa de inforrmacion financiara apliceble & Is Socledad-

Estas cuenias anuzles =2 han formulado por los Administradores de acuerdo con &l marco nomativo de
informacion financiera aplicable a la Socigdad, que 23 el esfablecido am

- Godigo de Comercio y kb restante legislacion mercantit.

- GCircular 1142008, de 30 de diciembre, de la Comisign Nacional del Mercado de Valores, sobre nomnas
contzbles, cuentas anuales v estados de infformacién de las entidades de Capital - Riesgo, asi comoa lag
madificaclones a dsta intreducidas en fa Circular 42015, de 28 de octubre.

- Plan General de Contabilidad aprobado por &l Real Decreto 15142007 v sus Adaptaciones sectodales.

- Las normas de ohligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabiidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Flan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resio de la normativa contable espaficla que resulte de aplicacion.

b} Imagen fiel-

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
prezentan de acuerdo con el marco nomativo de infomacion financlera que le resulta de aplicacian y en
particular can lps pringipios y oriterios contables en él contenidos, de forma que musstran la imagen fizl del
petrimonio ¥ de la situacion financiera de la Saciedad al 31 de diclembre de 2018 v de los resultados de sus
oparaciones, de los cambios en el patimonic nete y de los fujos de efectivo que se han generade durante el
ajercicio terminada &n esa fecha.

Las cuentas anuakes de la Sociedad, que han sido formutadas por sus Adminlstradares en facha 26 de marzo
de 2018, se encuentran perdientss the aprobaciin por la Junta General de Accionistas. Mo obstante, 52 estima
que dichas cuentas anusies serdn aprobadas sin cambics. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2017
fueron aprobadas por 12 Junta General de Accionistas el 22 de mayo de 201 8.

c) Principios contablas-

En la preparacién de las cuenias anuales & han saguido los principios contables y nonmas de valoracion
deseritas 2n la MNota 3. No existe ningdn principic contable ¢ norma de valoracion de caracter obligaterio gue,
teniendo un efecto significative en lss cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Loz resultados y la determinecidn del patrimonio son sensikles a los princlpios y politices contables, criterios
de valoracion y estimaciones saguidas por los Administradores para la elaboracion de las cuentas anuales.

d) Aspectos crilicos da la valoracidn y estimacién de la incertidumbre-

En las cuentas anuales de |a Sociedad se han utilizade estimaciones realizades por los Adminisiradores para
cuantificar algunos de los setivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas aslimacicnes se refisren, en au caso, a la evaluacién de posibles perdidas por deteriors
de determinados activos, al valor razonable de determinadas instrumentos financieros y al calcule de
provisiones y paslvos contingentes. A pesar de que estas estimaciones s hah realizade sobre la base de la
mejor informacidn disponlble al dere def ejercicio 2018, es posible que acontecimientos gue puedan tener
lugar en el futuro obliguen a maodificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicies, k que se reallzada,
£n 5uU caso, de forma prospectiva, de acuerds con la normativa contable en vigor,
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En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las fluctuaciones det mercads y atros nesgos

inherentes a la inversidn en inversiones financieras, lo que puede provocar que el valor liquidative de la
paricipacicn fluctie tanto al alza come a la baja.

&) Comparacion de fa infarmacion-

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al gjercicio 2M7 se presenta, Onica vy
exclusivamente, a efectos comparatives, junte con la informacidn corespondiente al ejercicio 204148,

f) Agrupacidn de partidas-

Determinadas partidas del bajance, de 2 cuenta de pérdidas ¥ ganancias, del estade de cambios en el
patrimonio nete y del estado de flujos de efectivo =e presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensidn, & bien, en determinados casos. se ha incluido lz informacion desagregada en las
comespondientes Nofas de la Memaoria.

) Cambios an critarios contables-

Durante el gjercicio 2018 no se han producide cambios de cnberios contables significativos respecto a los
criterios aplicados &n &l efereicioe 2007

h} Correceion de errores-

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociadad no s& ha detectade ningan emor signficative que
haya supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cusntas anuvales del ejercicio 2017

Hormas de registro y valaraclén

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas en 1a elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad
corespondientes 8 los gjercicios 2018 y 2017 han sido a5 siguienies:

a) Invarsionas en empresas def gripo, multigrupo v asocisdas-

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que tiene la entidad, tanto a corto come a large plazo, en
gmpresas del grupo, multigrups y asociadas.

Se consideran “enfidades dependientes” ¢ “empresas del grupe” agquellas sobre das que la Sociedad tiene
capacidad para sjercer control, capacidad gque se manifiesta, en general aunque no Gnicaments, por |8
propiedad, directa ¢ indirecta, de al menos el 50% de los derechos politices de las entidades participadas o,
aun siendo inferior o nulo este porcentaie si, como en ef cazo de acusrdss con otfes accionistas, se ctorga a
1a Sociedad dichp contral. Se entiende por control e poder de gobernar las paliticas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Se consideran "negocios conjuntos” o "empresas multigrupo” los que, no siendo entidades dependiantes, astan
controlados conjuntamente por dos o mas entidades no vincuwladas entre Bi. Ello 58 evidencia mediants
acuerdos contractuales en virtud de los cusles dos o mas entdades Cparticipes”) paicipan en entidades
{"multigrupe®), realizan eperacionas o mantienen activos de forma tal que cuealquier dacision estratégica de
caracter financiero u operative gue los afecte requiers el consentimiente unanime de todos los participes.

Las "empresas asociadaz" son aquellas sobre 1as gue la Scociedad tiens capacidad para ejercer influencia
significativa, aunque no contrel o contral conjunto. En este sentido, se entiends que existe influencia
significativa en la gestidn de una empresa, cuando se cumplan los siguientes reguisitos:

HA - H
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13 La Sociedad participa en |la empresa, ¥

2y Setengz al pader de intervenir en laa decisiones de paolitica financiera y de explotaciin de la participada,
gin llegar a tener &l control.

Asimismo, la existencia da infuencia significativa se podra evidenciar a fravés de cualguiera de a5 siguientes
vias;

- Representacidn en &l conssjo de administracion u organo equivalents de dirgccion da la empresa

participada;

- Participacitn en los procesos de fjacidn de politicas;

- Transacciones de impaortancia relativa ¢on la participada;
- Intercambio de perscnal directivo; o

- Suministro de informacién técnica esencial.

Habitualmente, esta capacidad se manifiesta an una paricipaclon (directa o indirecta) igual o superior al 20%

d

i

e |log derechas de vobo de le entidad participada.
Clasificacidn de fas empresas del grupo, mulligripo y asociadas:

Las inversiones en empresas det grupe, muligrups ¥ asaciadas pueden clasificarse, en caso gue
corresponda, como capital inicio. Se entiende porinversianss en capital Inlck aquellas paricipacionss en
compaiiias no cotizadas ¢on menas de tres afios de existencia. Adicicnalmente. tamhién se consideran
aguallas inversiones cormaspondientss a entidades que, taniendo més de tres afios de existencia, no han
obtenido resultados positives durante un periode de dos aiios consecutivas &n las dltimos cinco y dichos
resultadns hayan sido verificados por un experto independients. Esta Gitima definicidn no podra apllearse
transcurridos tres aios desds |a invarsidn inlclal en el valar.

Valoracidn de fas empreses def grupo, mulfigrupo vy asocfadas:

Las inversiones en smpresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran inicialmentes a su coste, que
equivale al valor razonable de |a contraprestacién entregada mas las costes de transaccidn gue les sean
atribwibles y, en 2u cazo, el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que hubieran
adquirido, Posteriorments, s& valaran por au coste menos, en su ¢ase, € importe scumulada de las
comecciones valorativas por deferiorn. E| importe de la correceitin valorativa sera calculado como la
diferencia entre su valor en fibros y &l importe recuperatile al menos al cierre de cada ejercicia. Salvo
mejor evidenriz, en la estimacian del deferioro de esta clase de activos se toma en consideracian el valor
razonakla de |a inversidn. Su valor razonable s el valor de las transacciones recientss del propic valor
en condiciones de independencia mutua entre partes Interesadas y debidamente informadas. En aguellos
casos gue no se hubiesen preducido fransacciones recientes representativas y salvo meajor evidencia, el
valor razonabla s determina utlizanda el criferio de patimonio neta o valor tedrico contablg qua
corresponda a las inversiones an el patrimonin neta de la entidad (o def grupo consclidade), corregido en
el imponte de las plusvallas ¥ minusvalias tacitas, natas de impuestos, existentes en &l momento de la
valaracian.

En relacidn a las plusvalias tacitas, se distingue entre:

- Plusvallas tAcitas imputables a elementos patrimeniales concratos de bz entidad o grupo consolidable,
que sslo puaden conslderarse como tales si hubieran sido identificadas v calcutadas con periodicldad
anual vy s& encuenlran verificadas por experta independiente o, en caso de inmuebles, mediante
tasacion de una sociedad de tasacidn independiente Inserlta en &l Registro Cficial del Banco de
Espafia, y siempre que subsistan en € momento de la valoragion.

u
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- Plusvaliaz tAcltas que no sean imputables a elementos patrimoniales concretos de ia entidad
participada, o su grupo consolldadn, o gue son relativas a inmovilizaciones intangliles, que sdlo
podran considerarse comao taies cuandg, formando parte del precio de |a fransaccion, hayan sido

idenlificadas ¥ calculadas en ¢ momento de la adquisicidn y subsistan £n &l de la valoracion postericr
y sigmpre que no ge puedan alberger dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionalments, loz dividendas cobradas, la devolucion de aportaciongs por reduccidn de capital social ¥
ofras distribuciones z accionistas y pardiclpes, asl coma el importe de venta de derechos praferantes de
suscripnion o la segregacién de los mismos para sjercitaros, cuyo valar se caloula aplicando alguna férmula
valorativa de general aceptacidn, disminuyen el valor razonable de las participaciones en el capital de
sociedades no cotizadas, en al momenta en que se declare el correspondiente derecho o $2 hagan
gfectivas dichas operaciones,

Tambign & tiznan en cuesnta, en el caso de que las cuentas de la empresa &n la que s& invierfe astén
auditadas, los ajustes pusstas de manifiestn en of informe de auditoria correspondientss al dltimo gjersicio
catrada, que no se encuentren recogidos en los estadus contables posteriores gue se utilicen para caloular
el valor tedrico contable,

El valor razenabie de las Inversiones también podrd ser determinads medlante fa aplicacion de otros
modelos v lecnicas de vatoracldn generalmente aceptados en |a practica. Entre ios modelos y tecnicas de
valaraclan & wfilizar se incluyen:

- Referencias al valor razenable de otros acilvos que sean sustancialmente iguales, mediante la
aplicacldn de métodos y técnicas reconocidos,

- Métodos de descuento de flujos de efective futuros astimados.

- Modelos ganeralmente utlizades para velorar opciones.

Los modelos ¥ técnicas de valoracldn empleados deberdn ser aprobades por 8l drgang de administracion
¥ deberdn ester debidamente documentades. Aslmisme, maximizaran el uso de datos obsarvables de
mercado y oiros factares fque los participanies &n el mercado considerarian al fijar el precio, limitando en
todo lo posible el emplec de consideraciones subjetivas y de datos ne observables o contrastables.

En cualguier caso, cualquiera que aea el modelo o téenica de valoracian utilizada, para determinar ef valor
razonable de estas inversiones, debersn tenerge en cuenta fos hechos o circunstancias de caracter
eontingente gue pusdan alterar o transformar el valor de las Inversiones de la entidad de capital-riesgo,
desde el mismo momenta en que g& originen o se tenga conocimiento de allos y, #n espeacial, 1os siguisntes:

- Los resultados significativaments inferiores o supericres a los inicialmante proyectados que conduzcan
a una disminucidn o apraciacién parmansants del valar.

- La aparicion de problamas financierns o de negocio del emisor de los valores que plantesn la necesidad
de obtener financiacitn adicional o llavar a cabo reestructuraciones en sUs actividades 0 sn smprasas
dal grapo.

- Laexistencia de eyeniuales compramisos, derechns o pactos de recompra con precio predeteaninado.

- roz hechos o circunstancias de suficiente entidad y clara congtancia gue surfan o 5 CONCZCAN ©on
posterioridad & ka facha en que se realizé la inversidn y que determingn fehacientemente una valoracién
inferior o superior de las plusvalias tacilas a que 32 refiere el pamafo primero de asta punto.

La Sociedad debera evaluar la efactividad de los modelos y técnicas de valoracion que ulilice de manera
periddica, empleande como referencia an caso de que estén disponibles y resulten aplicables los pracios
basados &n daies o ndlces observables de mercado,

A
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En casn de que ninguna de los modelos y técnicas de valoracion permitan determinar el valor razonable

de la inversidn con fighilidad, &sta a2 valora a su coste menos, en su caso, & importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterorg,

Mo obstante, las plusvalias latentes netas de impuesios que s determinan por comparacion del coste de
l& inwargicn con U valor razonable, se registran en el epigrafe *Plusvalias latentes (netas efecinimposihvo)”

de |as cuentas de orden.

Las conrecciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion se contahliizarsn como un gasto o
un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Resultados y variacién del valor razonable de la Cartera de
Inversicnes Financieras (neto) — Deterioras ¥ pérdldas de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tiene come limite el valor en librog de |a Inversidn gue estaria en 2
fachz de reversitn gi no ge hubisse registrado el deterioro del valar,

Para el caso de las inversinones an empresas del grupo, multigrapo y asociadas que sean clasificadas coma
capital inicio, tal ¥ come =e defing &n &l apartada i anterior, cuando existe dictamen del Conssjc de
Administracién de la Sociedad cerificando que sa esta curmpligndo con &l plan de negocio de la empresa,
lae earraceiones valoratives por deterioro, en sU caso, se registraran en &l epigrafe “Deteriore capital inicio

grupc” de las cuentas de qrden.

Los préstamos y créditos concedidas par la Socledad a empresas del grupo, multigrupo y asociadas, como
son los préstamos participativos o cualquier otra financiacion gua forme parie de au objeto social principad,
ga clasifican a afectos de 20 valgracidn como “Préstamos y partidas a cobrar” y se valoran an los lerminos

que se establecen en el apartado b) siguients.

b} Inversiones financieras-

i

Clasificacion de fas inversiones Tnancieras:

neluye la totalidad de las inversionas financieras que tiene la Sociedad, tanto a corto coma a larga plazo.
Las inversiones financiaras e conslderan a todos |6s efectos como actives financieros.

Las inversiones: financieras se olaslflean, en sut caso, en los siguientes conceptos:

- Instrumentos de patrimonio: incluye acciones no cotizadas, clasificadas & efectas de su valoracidn
gomi “Activos financierse disponibles para |a venta”,

- Frégtamos y créditos 8 empresas: préstamos y créditos concedidos por [a Sociedad, como son los
préstamos participativos o cualquier ofa financiacidn & empresas participadas gue formen parte de
su objeto Bocial principal, salvo que se trata de préstames concedidos a empresas del grupo y
aszociadas fque se registran en el eplgrafe *Inversiones an empresas dal grupo y asocladas™. Se
clasifican a efectos de su valoracitn como “Préstamos y paertidas a cobrar’ tal y como se establece
en la Circular 11/2008, de 30 de diciambire.

o8
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#.  Reconocimianio y valoraciin de fas inversiones financieras:
Las inversiones financieras se incluyen, a efectos de su valoracion, en alguna de las siguientes categorlas:

- Prastamos y partidas a cobrar; se valoran inicialmente par su valor razonable, gue salvo evidencia en
confrario, equivale al valor razonable de la confraprestacion entregada mas fos costes de transactidn
direciamente afribuibles. Posteriormente, a2 valoran por su coste amortizado, contabilizandoss los
intereses devengados en e epigrafe “Ingrescs financieras™ de la cuenta de pérdidas v ganancias
mediante el método del tipo de interés efactivo. No obstante, =i el efecto de no actualizar ios flujos de
afectivo no es significativo, aqueallas partidas cuyo importe se espera recibir en un plaze inferior 2 un
afo se podran valorar a su valor neminal. Lag pérdidas por deterioro de [as partidas a cobrar se
caleulan, al menos al cierre de cada ejercicip, teniendo en cuenta los flujos futures estimados,
dezcontadas al tipo de interés efective calculado en el memento ded reconocimiento. Las carecciones
valorativas por deteriorg asi como zu réversitn & reconoacen, en su caso, como ur gasto o un ingreso
en el epigrafe *Resultades ¥ variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras
{neta) — Detedoros y pérdidas de inversiones financieras” de la cusnta de perdidas y ganancias.

- Activos financieros disponibles para la venta: los aclives financiergs clasificados a efectos de
valoracion como “Adtivos financieroa disponibles para la venta®, se valoran iniciaimente por su valor
razonable, gue salve evidencia en contraro equivale al valor razonable de la confraprestacion
entregada, mas los costes de fransaccion explicitos directameante atribuibles. A los efectos del registio
de las correcciones valorativas por deteriom, las mismas deberdn realizarse sismpre que exisia
evidencia objetiva de que &l valer de un activa financiers se ha deteriorade como resuitado de uno o
mEs eventas que hayan ocurridoe después de su recopocimiento inicial y que oeasionen:

— En el caso de los instrumentos de deuda, una reduscion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futures, que pueden venir motivados por 12 insalvencia del deudor; o

—  En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonic, la falta de recuperabilidad del valor en
libros ded active. Se presume que el insfrumento se ha deteriorado cuanda:

- 57 no estando cotizando, s ha producida una caida de un 40% respecto a 12 valoracion inicial
del active en un afio y medio.

- En caso de estar cotizando, si se ha produckdo una caida de un 40% en la colizaciin en un
ano y medic.

Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patimenio neto por disminucidn del valor razonable
ze reconocen en el epigrafe "Resultados vy variaciones del valor razonable de la Cartera de
Inversiones Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que exista una evidencia objetiva de deferioro del valor del activa.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendsrs a lo
siguiente:

- Instumentos de patrimonio de emprezas no cotizadas: su valor razonable es el valor de |as
transacciones recientes del propio valor en condicionss de independerncia mutua entre partes
interesadas y debidaments informadas. En aquellos casos que no s& hubiesen producide transasdones
recientes y salvo mejor evidenciz, el valor razenable se determing utilizande el criterio de patrimonio
neto o valor tedrico contable que comesponda a las inversiones an el patimonio neto de (& enfidad (o
dal grupo cansofidads), corregide en el importe de las plusvalias v minusvalias tacitas, netas de
impuesios, existentes en 2| momento de la valoracidn y teniende en consideracion, en todo caso, las
expectativas de los Administradores en relacidn con la recuperabilidad de las mismas.

o7
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c) Resta de scbivos financieros y pasives fnancieras-

I Resto de activos financisros

El resto de activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracién en los siguientes
epigrafes del balanee:

- Efective y otros activas iguidos equivalentes: este epigrafe incluye, en su case. las cuentas correntes
bancaras o los depositos 2 fa vista con vencimisnta e supenicr 2 tres mesas, siempre gua no exista
riesgo sighificative de cambios de valor y formen parte de |a politica de gestion narmal de ia tesaoreria
de la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracidn como “Préstamas ¥ partidas a cobrar”,

- Deudores: recoge, en sU caso, el total de derechos de creédito ¥ cuentas deudoras que por cualguier
concepto diferente a los amteriares cstents [a Sociedad frente a tercercs, incluidas las cuentas con ias
Administraciones Plblicas y ios saldos pendigntes de liquidar por venta de valores. Asimisma, incluys los
dezembnlsos exigidos a los accionistas v participes, desde la fecha que sean exigidos por la Sociedad y
hasta el momento en gue dichos desermbolsos se hagan exigibles. Por altime, incluye tamkien (o
dendores que han sids cdasificados como dudasos, bien sea porgue su reembolso sea problematico o
bign porque han transcurrido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial, o con anterioridad
a dicho plazo, cuando sus emisores se hayan declarade en concurse de acreedores 0 52 encuantran £n
situacion areversible de deterinim. Se clasifican a efectos de su valoracion como "Préstarmos y partidas a
cokrar' {yvéase apartado 3.kdil. El potencial deterioro de los saldes deudores se evalla, al menos, al

cierre de cada ejercicio.
I FPasivos fnancigrs

El resto de pasivos financieros se desgiosan a efectos de presentacion y valoracidn en los siglientes
epigrafes del balance:

- Débitos y partidas a pagar: se valoran iniclaimenis por su valor razonable, gue salvo evidencia en
contranio equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustade por los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, los pasives se valoran por sU coste amoriizadao,
contabilizandose los intereses devengados &n gl epigrafe "Gastos financierss — Intereses ¥ cargas
asimiladas™ de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante el métods del tipe de interés efeciivo. Mo
obstantz, si el efecho de no actualizar los flujos de afectivo no es significativo, aguellas partidas cuyo
importe se espera recibir 2n un plaze inferiar @ un afio se valoran a su valer nominal.

- Perigdificaciones: recoge las cantidades que la Sociedad percibe a cuenta de ventas futuras en virtud
de determinados pactos de recompra ¥y que, atendiends a2 un criterio de prudencia, los
Administraderes consideran adeceado diferir hasta gue 1a vents de A participacion sea efectivaments

realizada.

o) Baja def balance de los actives ¥ pasivos financiaros-

El fratamiento contable de las transfarencias de activos financierss esta condicionado por ta forma en que se
traspasan a terceros [0s niesges ¥y bensficios inherentes a la propiedad de tos activos gue se transfieren:

rl
PO
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1. Si los riesgos ¥ bensficios se traspasan sustancialments a terceros -caso de fas ventas en fime o
incondicionales, o de fas ventas de activos financieras con pacfo de recompra por S0 vator razonable e fa
facha de fa recompra-, el activo financiern transferide se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn abribuibles, considerando cualguier nueve
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, ¥ el valor an libros del activo financiero, determinara la
ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, la que forma parte. en su caso, dal resultado del

gjefeicio en gue ésta se produce,

Se daran de baja los activos &n fos gue concurra un deterioro notorio e imecuperable después de su
inversidn con cargo al epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonable de a Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de la cugnta de perdidas y ganancias.

2. Sini =e transheren ni s retienen sustancialmente |05 riesgos v beneficios azcciados al activa financiero
transferido, el activo finangiers =e dard de baja cuando no se hubiese retenido el contral del misma,
situanian que se determing dependiends de la capacidad para transmitir dicho activo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros, o parte de los mismes, solo se dan de baja del balance
cuando expiren 0 se hayan cedida los derechos contractuales sobre los flujos de efechvo del activo financiero,
siendo necesdario gue se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasivos financieros cuanda |a obligacion se haya extinguido. La diferencia entre
el valar an libros del pasivo financiers, o de la parte del mismo que = haya dade de baja, v 12 contraprestacion
pagada (incidos fos costes de lransaccion alfbuihies ¥, en fa que 56 dehe recoger, asimismo, cualquier activo
cadido diferants dol efectiva y pasive asumida), e reconoce en |a cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio

en ¢ue tenga lugar.
inmovifizade imtangibie-

Como norma general. & inmovilizade intangible e valora infeialmente por su precio de adquisicion o coste de
praduecitn. Posteriormente se valora a8 su coste minorade por la comespondiente amortizacion acumulada v,
en sy caza, por las pérdidas por deterioro gque haya experimantado. Dichos acfivas se amorfizan en funcidén de

s wida Gtil,

Propiedad industial-

Comesponde & los importes satisfechos para 12 adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las
diferentes marcas, registradag inicizimente para su precio de adquistcion.

Sobre 13 base de un analisis de todos los factores relevantes, la Direccitn de la Sociedad ha estimado que
exizte un limite previsible del perindo a fo largo del cual se espera que estas marcas generen entradas de filjos
netos de efective para lz Sociedad, circunstancia por la gue las mismas han sido calificadas como da “vida Gl
definida’ v, por tanfo, s2 amortizan en un plars de 10 afins. Bl gasto por amortizacion correspondisnte al
gjercicio 2018 asciende a 326,88 euros (65,37 suros durante el gjercicio 2017) ¥ ha sido registrado en el
epigrafe “Amortizacion det inmovilizade™ de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2018 adjunta. Al
31 de diciambre de 2018, |3 propisdad industrial s& encontraba totaimente amortizada,

w3 M
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1 Inversignes inmobiliarias-

El epigrafe inversiones inmoebiliaraz del balance recoge los valores de terrenos, edificios ¥ otras construcciones
fue se mantienen, bien para explotarlos en regimen de alguier, bien para obdener una plusvalfa en su venta
como consacuencia de los incrementos gue se produzean n &l fuluro en sus respectivos precios de mercado.

Las inversiones inmobiliarizs se valoran inicialmente por su precio de adguisicion ¢ coste de produccidn.
Fosteriormente, dicha valoracion inicizl 28 corfige por la correspondienle amortizacion acumulada v, en su
casn, por las pérdidas por deterioro que hayan experimientade los bienss.

En este sentido, siempre que existen indicios de pérdida de valar, fa Sociedad procade a estimar mediante el
denominade tesf de deferforo™ la posible existancia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de
dichos activos a un imperte inferior al de su valor en libroz. Elimparts recuperable se determina como el mayor
importe entre &l valor razonable menos los costes de venta y e valor en uso.

Cre forma similar, cuanda existen indicies de que Be ha recuperada 8l valor de un active matarial deteriorada,
la Sociedad regiztra |2 reversidn de 1a pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores, con abono
a la cuenta de pardidas y ganancias, y s gjustan, en consecusncia, los cargos futures en concepto de su
amoriizacidn. En ningdn caso 13 reversion de la perdida por deterioro de un activey puede suponer el incramento
de zu valar en libres por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocide pérdidas por deteriors en

ejercicios anteriores,

Los gastos de conservacion, reparacion y mantenimiante se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias el
gjercicio en que se incurrarn.

Los costes de ampliacian, modemizadsdn o mejoras gque representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de |3 vida il de los bienes, se capilalizan como mayor coste de los

TS THE.

Los bienes retirados, tanto si se produce como consecuencia de su procese de modernizacion como &i se
deben & cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan las correspondientes

cusntas de coste y amortizacién acurmulada.

La Sociedad amortiza sus inversiones inmobiliarzs, a pardir de s0 entrada en funcicnamiento, siguiendo gl
mé&toda lineai, distibuyendo & coste de los actives entre los afivs de vida Olil estitnada, seqdn el siguisnte
detalle:

| Afios de Vida |
Ll Estimada |

Conslrieciones S0

Con cierta periodicidad, se procede a revizar la vida 0til estimada de los elementas del inmovilizado materiai,
de cara a detectar cambios significatives en las mismas que, en &l caso de producirse, se ajustan mediante la
comespondiente correccidn del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios futures en concepto de

su amertizacion, en virud de las nuevas vidas afiles.

q) Arrendamientos oparativas-

Los ingresos y gastos dervados de los acuerdos de arrendamiento operative se cargan a la cuenta de perdidas
¥ ganancizs en f ejercicio en que se devengan.
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Asimismo, el coste de adquisicion dal bien amendado ze presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementadn por el importe de los costes del contrate directamante imputables, los cuales se raconocen como

gasto en el plazo del contratn, aplicando el mismo criterio uliizade para el recenocimiznto de los ingresos del
amrendamiento.

Gualquier cobre o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamignto operative se tratara como un
cobro o pago anticipado que se imputard a resultadaes a la largo del periodo del arrendamiento, a medida que
se cedan o reciban los beneficios del active arrendado.

Fondos reembeoisahles-

Los instrumentos de patimonio propio de la Socieded son las acciones en que se encusntra dividido su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Capital" del balance. Incluye los importes desembolsados por bos
accionistaz asi como los impores exigidos, recogiéndose los importes comprometidos ¥ no exigidos en el
epigrafe “Patrimonio comprometide no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalmente, las apartaciones
exigidas y no desembolzadas se registran en el epigrafe "Deudores” del balance.

Activos no cordantas y grupes enafenables de elementos mantenidos para fa venia-

La Sociedad clasifica un aclive ho corriente o un grupo enaferabla como mantenido para la verta coando ha
tomado la decision de venta del mismg y =2 estima que la misma se realizard deniro de los préximos doce

meses.

Estos activos o grupos enajenables se valaran por el menor entre su valor contable y su valor razonabie
deducidos los costes necasarios para la venta.

Los activos clasificados como no comentes mantanidos para la venta no se amortizan, perc a la fecha de
cada balance se realizan las comespondientes comeccionas valorativas para que et valor contable no exceda
&l valor mzonable menas ks costes de venta.

Los ingresos ¥ gastos gonerados por los activos no comientes y grupos enajenzbles de elementos,
mantenidos para la venta, que no cumplen fos requisitos para calificados como operaciones intermumpidas,
52 reconocan 2n la partida de la cuenta de pérdidas y ganancias que corrgspenda segun su naturaleza.

Reconocimianiy da ingrasos y gastos-

Seguidaments se rasumen los coriferios mas significatives utilizades, en su caso, por la Sociedad, para el
reconocimients de sus ingresos y gastos:

- Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de ia
adquisicién se reconocen, en sU Caso, oomo ingresos en el epigrafe “Ingresos financkeros — Intereses,
dividendos y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses s& reconocen
utlizande &l método del tipo de interés efective y loz dividendos cuando se declare el derecho del socic a
recibidg. En & caso de operaciones a fipo varable, se atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima
revigion del tipo de referencia a efectos de detenminar &l tipo de interes efectivo.

- Comigiones y conceplos asimifados

Las comisiones de gestion, asi como oiros gastos de gestidn necesarios para el desarrollo de la Sociedad
sa regiztran, 2egin su naturaleza, en el epigrafe "Ofros resultados de explotacion — Comisiones
satisfachas” de |2 cuenta de pérdidas y ganancias.
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- Varacin def valor razonabie an instrmentos Francierss

El beneficic o pérdida derivado de varaciones del valor razonable de fos activos y pasivos financieros
mantenidos para negaciar, no realizado ¢ realizado, se ragistra en o3 epigrafes “Resultados y variacianes
del valor razonable de [ Cartgra de Inverslones Financieras (neto} — Varacion del valor razonable en
instrumzntos financierss™ v "Resultados vy variaciones del valor razonabde de la Cartera de Inversiones
Finzncleras {neto) — Resultados por enajenaciones {neto)”, respectivaments, de la cuenta de perdidas v
ganancias de la Sociedad.

= Imgresos y gastos no fnanciens

Se reconocen confablemente de acuardo con el criteric de devengn.

k) Impeasto sobra baneficlos-

E! impuesto sobre beneficios se considera come un gasto a reconocer en |a cuenta de pérdidas y ganancias,
y esta constituido por el gasta o ingrean por &l impuesto carfdente y el gasto o ingreso por ef impuesto diferida.

El impuesto corrients se coresponde &an |la cantidad que satisface |a Sociedad como consecuencia de las
ligquidacicnes fiscales del impueste sobra beneficios, consideranda, en sU casa, las deducciones, otras ventajas
fizscales no utilizadas pendientes de aplicar fiscalmente y el derecho a compensear las pérdldas flscales, y no
tanigndo &n cuenta las retenclonss y pagas a cuenta,

El gasto o [ngreso por impussto diferido, en caso de que exista, se corresponds con él reconocimienta y la
cancelacidn de loz pasivos vy activas por impuesto diferido, gue surgen de las diferencias temporarias
originadas per |a diferente valoracidn, contable v flacal, de los elementos patrimeniaies. Las diferencias
temporarias impenibles dan lugar a pasivos por impuesto diferida, mlentras que las diferencias temporarias
deducibles y 1o créditos por deduccinnes y ventajas fiscales qua queden pendientss de aplicar fiscalmente,
dan lsgar a actives por impuesto diferida, A sstos efectos, =e consideraran diferencias temperarias las
derivadas de las variacienes de valor imputadas en patrimenis.

Ore acuerds con la legislacion viganta, las bages imponibles gensradas en un ejermicio pueden compensarse
a efectos impositivas con los beneficios de los ejercicios siguientes, con ciertas limitacionas, =i bien, &l Impans
final @ compensar par dichas bases imponiblas negativas pudiera ser modificado como consecusncia ds la
inspecoidn fiscal de los ejercicios en gue se produjercn.

En cada cierre 58 evalian los derechos a compensar en ¢lercicine posteriores por pérdidas fiscales no
reglatrades en balance y éstos son objeto de reconccimiento en |a medida &n que pase a ser probable su
recuperacidn con benefleins fiscales futuros. Las pérdidas fiscales que pusden compensarss, en su Caso, 56
registran en la cuenta "Férdidas fizcales a compensar” de |as cuentas de orden de la Sociedad.

La Sociedad ze encuentra acogida a los beneficios fiscales establecidos por la Ley 274204, da 27 de
noviembra, del Impussto sohre Sociedades, y gqus, &n sintesls, san 08 siguientes:

1. Exenciéin parcial por las rentas que sa obtengan en la transmision de accicnes y participacicnes, segun &l
afio de fransmision computado desde el moments de la adquisicidn. Dicha exencidn serd del 88% desde
el inicio del segunde afo y hasta el decimoguinto, incluida. En el primar afia y a parnfr del decimoguints no
sa aplicara exenciin, salvo las excepclones estabiecidas en fa nomativa fiscal vigente. En el casa de que
la entidad participada acceda a cotizacion &n un mercado de valores regulado en Directiva 2004/38/CEE
del Parlamente Europeo vy del Conseic de 21 de abril de 2004, la apllcacion de la exencidn quedara
condicionada a que |a Saciedad proceda a transmitir su participacion sn el capital da la emprasa participada
en un plaze no superior a tres aios, contadas deade la vigente fecha en gue se hubigra producido la
admisién a cotizackin de esta dltima.

noo12 M
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2. Deduccion dei 100% de los dividendos v, en genaral, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que la Sociedad de Capital - Rissgo promuéva o fumente, cuslguisra que sea el porcentaje de

particlpacldn y &l tiempo de tenencia de las acciones o paricipacionss, con la excepcion de las sociedadas
participadas radicadas an paraisos flscales.

3 Deduceion de laz rentas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas por la tranamlsidn de
valores representativos del capltal. El importe de la deduccidn se comesponde con sl incremento neto de
tos beneficios no distribuidos durante el tiempo de tenencla de la participacién transmitida con el limite de
las rentas compltadas.

La ley 27/2014, de 27 de nowviembre, del Impuesto sobre Sociedades establecs, entre otros aspectos. la
reduccién en dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto de Sociedades, de forma gque dicho tipo ha
quedade establecido, desds el pariods impositvo que comenzd el 1 de enero de 2016 en el 25%.

f) Estado de cambios en al patrimonic nato-

El estado de cambios en el patimanio nets que s presenta en estas cuentas anuales muestra el total de las
variacianes habidas en el patimonio neto durante el ejercicie. Esta Informacidn se presenta desglosada a su
vaz en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos v ol estado total de camblas en el patrimonic
neto, A continuacidn s explican las principales caracteristicas de la informacion contenida an ambas partes

del esfado:

Eslada de irdrescs v gasios moomasiios

En esta parte del sstado de cambiog en &l patrimania neto se presentan fos ingresos y gastos generados por
la Soniedad come consecuencia de su actividad durants 2l gjerclse, distinguiende aguellos registrados como
resultados en |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio v los otros ingresps y gastos reglstrados, de
acuerdo con lo dispussto en la nomativa vigents, directamente en el patrirmonio neto.

siado folal de camivos en ef palimonio nefo

En ssta parte del estado de camblos en el patrimonic neto se prasentan todes |os mavimientos habidos en &l
patrimonio nete, incluidos los que tienen su origen, en su case, en cambios en los criterios contables ¥ en
correcciones de errores, Este estado musstra, por tante, una concllizeidn del valor en libros al comienzo y al
final del gjercicio de todas [as partidas que foerman el patrimonic neto, agrupando los movimientos habidos en
funcién de su naturaigza.

m) Estado de fujos de afactive-
En el estacdo de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes exprasionas:

= Flujos de efectiva: entradas y salidas de dinero en efectivo y da sus equivalentes; entendiendo por £6tos
aguivalenies las inversiones a corta plezo de gran liguidez v bajo fesgo de alteracionss &n su valar,

r  Actividadss de explotacidn actividades tipicas de las entidades de capital-riesgo, @i como otras
actividades que no pueden ser calificadas coma de inversitn o de financiacion.

» Actividsdes de inversldn: las de edquisicién, enajenacion o disposicion por otras medios de activos a
targo plazo y otres inversiones na Ingluidas en el efectivo y sus equivalentss.

s Actividades de financiagidn: actlvidades que producen cambics en el tzmafic y composicidn dal
patrimonio neto y de los pasivos gue no forman parts de las actividades de explotacion,

- F I
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4.  Distribucion del resultada

La propuesta de distibucion del resultade de la Sorciedad comespondiente al ejercicio 2016 que su Gonsejo de
Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn, asi come la disfribucion aprobada
por la misma en refacidn eon el epercicio 2017, son las siguientes:

i Euvros
| B 2018 | 27

Base de reparto:
Resultado del ejercicio To2.08714 445.555,32

Distribucidn:
Reserva legal T6.208,7 1 44,655,553

Resultades de gjercicios anteriores | 685.878,43 | 401,899,793
761.087,14 446,555,312

E. inversiones Inmoblliarias

Los movimientos habides durante los ejercicios 2018 v 2017 en el eplgrafe “inversiones inmobiliarias" y en su
garrezpond ente amortizacion ecumuleda han side los siguientes:

Euros

Saldoal | | Saldoal | Adicioneso | Saldoal
01/01/2017 | Dotaciones | 31/12/2017 | Dotaciones | 31/12/2018

Cosate: |
45.783,12 - 45.783,12 - 45.?83,12|

Terrenos
Constmcciones 320,222,649 - | 320,222,689  22.608,85 34283154

366,005,581 - }66.005,81  22.608,85 35.8614,615
Amortizacién acumulada:

1256.628,57)| (6,368,201 (262.996,77) (16.594,30) (26%.591,07)
{256.618,37) (6.368,20) (262.996,77) (6.594,30) 26959107

| Neto 10937724 103,009,04 | 119.023,59

Construceinnes

Las inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2018, se corresponden integraments con @l inmueble en el
cual se encuanira el nuevo domicilio social de la Socledad (veanse Notas 1 y 6.

Fofftica de segurms-

La poittlea de |a Sociedad es la de formalizar polizas de seguros para cubrir ins poafbles risagos a los gue estan
sujetos las diversss inversiones inmobillaras. En apinitn de los Administradores, lzs coberiuras de segurg
contretadas son adecuadas, teniendo en congideracldn loa diversos emplazamientos de sus inversicnaes

Imimoblliadas.
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f. Arendamierdos operativos

Al 21 de diciernbre de 2018 y 2017, Iz Scciedad tieng formalizado wn dnico contrato de arrendamiento operativo
como arrendadorn, siendo el arrendatario Xesgalicia, 5.6 E.LC., 3.A U, enlidad gestora de fa Sociedad (véanse
Maotas 1y 14). Este amendamiento s& inicid el T de abril d& 2017 y tiene una duracién establecida de 5 ahos. Los
importes por rentas devengados por ia Sociedad durante el gjercicic 20158 han ascendido a 82.789.81 euros
{80 420,60 eurps durante el gercicia 2017), los cuales figuran registradas en el epigrafe "Otras resultados de
explotacion — Comisionas y otros ingresos percibidos™ de |a cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

Al ciere de los ejercicios 2018 y 2017 |2 Suciedad mantenia contratadas con el ammendatario las siguisntes cuotas
minimas no cancelables, de acuerdo con el actual contrate &n vigor, sin tener en cuenta incrementos futuros del
IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Luros
JLL27008 Ivzamg
Hasta un afio 51.117,00 80.560,80
| Lntre uno y cinco afos . 324.4638,00 | 37224320
Fatal 405.585,00 402.804,00 |

7.  Inversziones en empresas del gnepo ¢ asociadas

La compasicidn de este eplgrafe del balance atendisndo a su clasificacitn y a su naturaleza, para los ejercicios
2018 ¥ 2017 es |3 siguiente {la iotalidad de activos estan nominados en euros y no colizan):

Furos
2TH 2017

Activo No | Activo AcBvo Mo | Acrivo

Carrients Cammiente | O mrienle | Corriente
Clasificacion ¥ namoraleza:
Instrurnenoss de patrimonio GO a1.55 FUA G 95 | 10.081.455,03 04,79t A1
Lo deny cquee copited icio - - 4,374,087 68 -
Préstamos ¥ partidas a cobhrar 3 583.051.06 415 500195 STRS05E NG 61137727

| 1556710261  LO15.793,50 15.866.506,69 1.260, [69.88
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Ef movimiento gue se ha producida en este eplgrafe del balance durante los gjercicios 2018 y 2017 es el siguients:

Efercicio 2015-

| Euros
[ Salde Adiciones o Hetiros y
Inicial o Dolaeiones Aplivaciongs

Capital inicip-
[n=liuznisobs e

patrimonio (317548719}

1523 300000

2423487 64
| LLOE0_ S i

T4 D09 30 -

Deteriovo di valor (75 300, 0H | -

']'rusgims |

1374087 66| 274959 50) - | (1640987 19

LCapital desarrodlo-
Instriemenlos de

(1545 [l.?l."».ﬂi?.?ﬁ]| 317348719 31.730.423.62

Salido
Final

Corle
I*Eazer

Larga
Flaze

PTITCLY FO2TTO05.63 1357108205 17158741 47
Dieteriore de valor | (20922, 733,08) - 209 831,56 (1.525.300464) {2].[48.3?9.52]:{13.9’.-'1.639.60}_ 1{?.1?‘tfr.vl:’rEIEn'kEi'E}E
| B.155.260L53 05 (423 205,69 LAATO87 19 1058204410 SO0 U 35 ORI 051,55
Tatal [ 1073024824 | | 10sg2044.08 50099155 D.982.051,55
Ejgroicio 2001 7-
Furns
Huldo Adiciones o Retirns ¥ Saddo -" Corto Largo
- Inicial Uotacioncs | Aplicasionss | Final | Plasg Plazn
Capital inicin-
Instrumenioys de palrimoic 154500467  ®79.583,00 = 2425487 69 5 2 425487 5
Drcicrivre de valor (HHEI64001 | (420.135,34) - | 1L.050.500,00) o | F 00,500,008
1554003 | 4359447 06 - [ 37408 T, 65 - 1.374. 38760

Capital desarrnllo-

Instrumentos Je paldmenio | 2947023578 LT3RETRAT| (93111862 3027799565 2182833 1543616528
Decterioro de valor [22. 11424552} - LISTSTA81 | 200922, T35.08) (M173.035M) | (679607 34)

. ?.355.‘}36,8‘}- 173887647 26039719 9.335.260.55 6445792 61 E.?ﬂﬁ.llfi?._‘}ai_!

= Tutal 8.271.524,02 . 10.730.245,24 HETI261 0 10.091.455.63 |

En los Anexcs | ¥ |l de esta memoria se incluye informacién de las principales sociedades participadas,
indiciandose el porcentaje de participacion directa e indirecta, y ofra informacion relevante.
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La Sociedad tiene formalizados contratos de recompra con 2 mayorfa de las sociedades en las que liene
participacion. El precic de recompra se establece mayoritarlamente como el mayor entre un importe minimo
garantizade y otros pardmetros en funcidén de la evolucién patrimonial de cada Inverslén hasta la feche de
vencimiento establecida en cads compromizg. La mayor parte de los compromisos de recompra establecsn que
las soriedades participadas deberan pagar cantidades a cuenta del precio de la desinversion. Las cantidades
percibidas por la Socfedad por este concepto se registran en et eplgrafe “Perodificacionss” del Paslvo na earrients
del balance (véase Nota 3.c). Las sociedadss que, al 31 de diciembre de 2018, hablian efectuado pages a cuenta

por este concepto aon Prvikge Advanced Surfaces, 5.L.. Galega de Econsmia Soclal, S.L., Agrupacién de
Cooperativas Lacteas, 5.L., Martinez Otern Contract, 5 L., Galician Marine Aquacuturs, S.L. y Dairylas, S.L.

Adiciones-

Con fecha 12 de juliv de 2018, la Socisdad formallzd |2 adquisicién de 757 .575 participaciones de Dairylac, S.L.
por importa de 450 898 50 eurns, manteniende su porcentaje de participacion previo en el capital social de la
mencionada sociedad.

Con fecha 20 de julio de 2018, 1a Sociedad formalizd la adguisicién de 308.642 paricipaciones de Galician Marine
Aquaculture, 5.L., por impors de 250.000,00 eurns, alcanzando asl un 25% de participacion en el capital social
de la mencionada sociedad.

Retirna-

El principal retiro del sjercicio 2018 s8 corresponde con |a transmisién de |a participacion en Maviera de Galicia,
5.A. Con afigen en la citada operacion la Sociedad ha registrade durante el ejercicic 2018 un beneficic por importe
de 162 66521 euros en ol epigrafe "Resuitades y varacicnes del valor razenabla de la Cartera de Inversiones
Financieras {neto) — Resuitades por enajenaciones” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Adicionalmernde durante 2| gjercicio 208 se han ocasionada retires con origen en el cumplimiento de las contratos
de compraventz de parficipaciones zogiales flimados en ejercicics anteriores, asi como en fos difgrantas
compromisos de recompra existentes, sn relacidn a fas socledades Unvi Camoceros, S.L., Losan Benslux, BY.,
Cablerias Awta, 5L y Galege de Economlz Social, 5.L.

A continuracion, se presentan los resultados generados como consecuencia de las bajas de parficlpacionss en
smpresas asociadas, agi como olras resultados asociados, durante los efarcicios 2018 y 2017, que e registran
en el epigrafe “Resultades y varaciones def valor razanable de la Cartera de Inversiones Financieras {neta) —
Resultados por enajenaciones” de las cuentas de pérdidas y ganancias:

| Euros
! | 08 | 2017
Waviera de Galicia, 5.A. 163.055,2] 20,375,581
|Grupe Matrisalsa, 5.A. - 34.523,50)
Total 163.665,21 43,8993

I F -
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A continuacion, se presentan los datos mas relevantes de los préstamos participatives concedidos por la Sociedad
al 31 de diciembre de 2008 y 2017, ios cuales en su totalidad estan nominados &n euros:

Al 27 de dicientbre oe 2078

Crupo Empresarial Copa, 5.4,

Dhaitvlae, 5.1, P2
Dratrylac, 3.L. P3

Drairs lac, 5. L. P4
Total préstamos concedidos

Al 31 de diciembra do 2017-

Chupo Empresarial Cupe, 504,

Dairylac, 5.L. P
Dairvlac, %.L. P2
Diairy lac, 5.1, P2

Total préstamos concedidos

Burps
Afio | Largao Plazo Corta Plazo |
Yencimiento | Capimal Capital ~ Intereses Total
028 1.525 050,00 400,000,000 15.830,85 1.940, 850,95
2024 FOG001 06 - - FO0.001,06
2024 2.360,008,00 - - 2,360,000, 0
2024 1. 0000, (05364, 0 - - | O OO0 00
5.585.031,06 | 400.000.00 | 15800985 6.000.852.01
Total SARA.NA1.06 | 400.060400 | 15.304,95 6,060 852,01
. Euros
Afe | LarsoPlazo | Corto Plazo
| | Vencimiento | Capnal Capitat | Infereses Tatal
2025 1925 0030,1H) IB0.060.00 1873138 230378138
2022 00,000,010 G001 7.056.16 1.007.056. 16
023 TO0.001, b - S7te.61 TMEN7 ey
2024 2.360,000,00 - 19.273,12 237927312 |
5TRS05 08 Se0O00.00 | 51377270 6.3 2833
Total 578505106 | S60.000.00 | 5137727 6.396.428,33

Con fecha 12 de julio de 2018, se formaflzs la novacidn de fos préstamos parlicipativos concadidos en ejarcicios
anterfiores a Dairylac, S.L., procediéndose a la ampliacién los respectivos vencimientos hasta el 31 de diciernbre

de 2024 y elevandose adicionalmente los diferenciales aplicados.

Durante fos ejercicios 2018 y 2017 na ge ha producide movimiento alguno relative a commecciones de valor
asociadas a los préstamos paricipativos.

Las cuotas de los préstamos que la Sociedad clasifica coma de dudose cobro se reclasifican a la cuenta *Deudoras
de dudaso cobra”, incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto con las correcciones de valor gue hablan
sido registradas. Los traspasos indicadas en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipa.

s
Ll
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El detalle de los vencimientos a largo plazo de los préstamos mantenldos por fa Sociedad al 31 de diciembre de
2018 y 2017 s el slgutente:

. FEures
YVencimiento: | 2018 il 2017
|

Enire 1 y 2 afios 1.152.000,00 076.000,00
De 2 a3 afios 012.000,00 | 1.152.000,00
De 3 a4 afios 012.000,00 912.000,00
De 4 a 5 afios 912.000.00 912.000,00
5 afios o superior | 1.697.051,06  1.833.051,06
Total | 5.585.051,06  5.785.051,04

Los ingresos registrados por la Sociedad durante el gjereicio 2018 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstamos paricipatives han ascendido a 305.878,24 euroa (200.758.00 euros durante el ejercicio
2017y (véase Nota 15), gue figuran registrades en el eplgrafe “Ingresce financisros — Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados™ ds ka cusnta de perdidas y ganancias.

Coeficiante obligaioric da fnversidrr y diversificacidn-

Segin el ariiculo 13 ds la Ley 22/2014, de 13 de noviembre, como minime el 60% del activo computatle de 12
Socledad {entsndida como el importe del pairimonie nets, més los préstamos patficipativos recibidos y las
plusvalias fatantes netes del efecto impositivo) se debera mantenar en:

8] acciones y paricipacicnes en &l capital de emprasas que se encuentren dentro de su Ambite de actividad
principal;

bl préstamos paricipativos @ empresas que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal, cuya
rentabilided esté completamanie ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula
8l la empreza no obtiene beneficios;

€] ofros préstamos parficipativos a empresas que se encuentren dentro de su dmbito de actividad principal,
hasta el A0 % del total deal active computahle;

dy accicnes y participacionss de entidades de capital rissgo.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 |a Sociedad cumplia con &l cosficients anteriorments mancionado.

Saegin el articule 15 de la Ley 22/2014, de 12 de noviernbre, reguladora de las entidades de capital-riesgo ¥ SUE
sociedades gestoras, la Sociedad podrd Invertir el resto de BU activo, entre otros instrumsntos, en particlpacicnes
en el capital de empresas distintas de las que son objeto de su actividad, incluidas las participaciones de
instituciones de inversién colectiva. La Sociedad cumplia con este coeficlente de Bore disposicion al 31 de
diciembrea de 2015 y 2017.

Sequn &l artlouto 16 de la Ley 2372014, de 12 de noviembra, reguladora de las entidades de capital-riesgo ¥ sus
sociedadss gestoras, fa Sociedad na podra Invertir mas del 25% de su activo computable gn 8l mementa de la
inversidn en una misma empresa, ni mas dal 35% en emprasas pertenaecientes al mismo grupo de sociedades. La
Societdad cumplia con este limite al 31 de diciembre de 2018 y 217
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La composicion de este epigrafe del balance afendiendo a su clasificackdn y a su naturaleza, para los ejercicios
2018 v 2017 es |a siguiente {la totafidad de activos 2stdn nominados en eurcs y no cotizan):

Clasiticacion ¥ naturalera:
Préstamos v parlidas a cobrar

Crédilos por enajenacitn de inmovilizado (Nota L)

Insinumonios de patrimonio
|D£ v qrue capital inicio

Préstamos y partldas a cobrar

A continuacidn, se presentan los datos mas relevantss de Ips préstamos v partidas & cobrar concedidos por 1a
Saciedad al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los cuales en su totalidad estan neminados en euros:

Al 31 de diciembre de 2078-

Aila

| Vencimiente |

wueva Poscanuva, S.L. (T, Seniot)
Wueva Poscanova, S.L. (T, Jumior)
IFescanava S &4

I*escancva 5.4

‘I'aresg Norte, 5.1

Izicha de la Cal Freaco, 54,

La llispane 1gualading, S0.
Briniak, 5.4,

Orupo Avlocarss Monbus, 5.0..
;F andicosta, 5.4,

24
2029
22l
2131
2019
2026
2020
anzn
2020
01

! Luros
2018 am7
Active Mo Astive Activo No Active
Cortients CorTients Comiente Cormienis
5.598.343,34 4 399923 27 5240051 40 634920911
2000000 TN D 30.000,00 =
2283840 - 2283846 =
S.641.182,00  4409.923,22] 520288986 6.349.209,11

Total | préstamos concedidos
Determl n walor
Total

Furps
Lareo Plazo Corto Plazo
Capital Interescs Capital Intereses | Total

3TRGI50 - - 37806130

20715 - - 174 15

L DR 00 - - 10LARMY, ()t}

#6200 - - ' 67,0t

- 520.105,57 - S20.105.57

6,821 {4831 - - 5.821 848 31

A, 230309933 TISTA04 | 4902990 S5 15080

000,00 G WM Y - D000, 00

[337.044. 19 TAMNENWR O 32 064 49 2.370.008,68
- TSHOONL00 2310704 252310709
12.49?.5'?9.30: 4815352720 104200 58 17.417.608.09 |
{A.RYD 235,76} | (520.[05.57) . {7419.34133) |
5.508.343,54 | 429572164 | 04.201,58  9.9982466,76 |

a4
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Al 31 de diciembre de 2017-

Eurus : —
Afie Largo Plaze . Corto Plazo |

. | Yencimiento Capital ~ Intereses | Capiral Intereses | T'ovtal |
Saeva Pescanowa, S, (T, Benioeo) 224 AT EOT.S0 - - " ITEOL.30
Mueva Pescanova, 5L (T, Junior} 20749 2942912 = - - 29.429,12
Pescanova, 5. 4. anza PO 000,00 - - - 100,000, 06)
Pescanova, 5.4 iKY | G200 - - - aa kil
Taresa Mocte, S.L. 2079 2010557 - 320, 10556 - 104021113
fofinila Ronovables, &A. LT TGO 00 | 2 535104 32 - - L2355 104,55
|sidro de Ta sl Fresco. S.1. 226 a.680 87583 - - 81.023,04 6,770, 00, 67
1.2 Hizpann Tealading, SL. 2020 S EEDLO5],40 - - Bl.A07 88 523] 35928
IMnak, 5.4, tily RGN - IEREN PR - 15000000
Cirepo Autocares Monbus, 5.01. 2017 - - TO0IRTER 157520 J126. 875,19
landicosta 5.4, g - - | FLEHeROn | - | 3000500, 00)
Trtal préstamos coneccdidos J2.538.025.02 235510435 | 654945744 3985723 | 31.752.444.04

Ticterionn wvalor [{17.2870973.62) (2355 104,35} L5320 I0550 [120.163.183,33) |

Tolal S.240051,40 - G020 35148 | 0.857,23 | 11.589.260.51 |

(*t Dcho préstame, s ben tenla establacido un wvancimianto en el gjercicio 2017, fgura clasificade en of largo plaze dado gue curenta con
determinados condicicnantes para que las cantidades vencides sean axigibkes, par o que lee Administraderes han decidido procedera
clasfficarlo en el largo plazo, considerands En vencimignte efecthvg an un plaza suparion 2 5 afos. La totalidad de los importes asociados
a dicha operacion estan detenorados,

Los movimientos de las comecciones de valgr durante Ios ejercicios 2018 y 2017 asociadas a los préstames
concedidos por la Sociedad han sido los siguientes:

I ELL._I‘G.B
2018 207
Saldc al inicin: 20.163.183,33|  19.936.9453,94
Notacién (Nota 15) 25921190 149,720.26
Bajus (12.482.998,54)  (407.823.24)
Traspuses (Nola 100 B | (RI05.56)| 43433357
Saldo al cierre: | 7419.34133) 20.163.183,53

Laz cuotas de los préstarnas que la Sociedad clasifica come de dudosa cobra =e reclastican a la cuenta "Deudores
de dudoso cobrg” incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto con las comecciones de valor que hablan
sidn registradas. Los raspasos indicados en el detalle anterior comesponden a reclasificaciones de este tipo,

a2 R
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El detaliz de los vencimientos a largo plare de los préstamoes concedidos por la Sociedad al 31 de diciembre ds

2018 v 2017 es el siguisnte:

Euras
| Vencimiemto: MR | 217
Fnire 1y 2 afios 2103 663,83 S80L105,57
De 2 a 3 afios 735.721.64 5. 180.051,40
Pa 3 o d afiox 745721 .64 -
De 4 a5 ufiox 73571164 10.000,00
5 afitrs 0 superior BA76.748,55 | 19.112.972.40

Total |

12,497.579,30

24. 883,129,537

Loz ingresos registrados por |2 Sociedad durante el efercicie 2018 por &l devengo de intereses asociados a los
mencicnados préstamos han ascendido a 805.268,89 suros (668.377 .25 euros durants el ajercicia 2017) (véase
Mota 151, que figuran registrades en & epigrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientos

asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Efectivo y otros activos liguidos egulvaientes

Al 31 de diciembire de 2018 y 2017, la composicion del salde dg este epigrafe del balance era |a siguienta:

Cuencas cotrientes
Inversiones a corto plazo de gran liquide=

Furis Il

2018 2017 |

3. TR6. 159,77 23800843 |
La0nsme sy 1 0308 34 |
5.286.962.64  2.258.496,79 |

Las cuentas corientes mantenidas por la Sociedad han devengado en los gjercicios 2018 y 201 7 un tipo de interés
de mercado. Las intereses devengados por estas cuentas han azcendids a 182 38 v 181,58 euros en 2018 y 2017,
respectivamente, y figuran registrados en el epigrafe "Ingresos financieros - Intereses, dividendos y rendimientos
asimiladoz" de la cugnta de perdidas y ganancias adjunta (véase Mota 15).

La Sociedad realiza inversiones a corto plazo de gran liquidez, cuyo salde 2l 31 de diciembre de 2018 y 2017
ascendla s 1.500.000,00 v 1.000.000 euros, respectivaments. Los inteteses devengados por estas inversicnes
durante &l gjercicio 2018 han ascendido a .504,55 euras (5.329,58 eurns durante &l gjercicio 2017) gue 52
inciuyen en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses. dividendos y rendimientos asimilades” de la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias {vease Nota 15), Al 31 de diciembre de 2018, [os intereses devengados por estas invetsiones
y no liquidados ascendian a 802,87 euros (388,36 eurcs al 31 de diciembre de 2077).

.
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10. Deudorag varios

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compesicion del zalda de este epigrafe del balance era la sigurente:

Euras
2018 ! 2017
Ceudores empresas vinculadas (Nota 143 2008483 | -
Brcudores por operaciones 133.930.41 -
Deudores por desinversiones Q0T 169,65 B54.700 54
Dendores por intereses de desinversiones 1066835 16.9856,23
Dendaores dudoso cobro, empresas asociadas 32583591 232583591

.3
4770 RAG. 94 42535150,96
(7.105.702.85)) 16.558.986,87)

1.122.453,24 871.695,77 |

Dendores dudoso colbro
IDeteriom de valor

El movimiente de la correccion de valar de este epigrafe del halance de los gjercicios 2018 y 2017 ha sido el

siguiente:
Euros
2013 207
Saldo al inicio: Rt R TR O 6.8949. 811,42
Dotaciones (Nota 13) 1539696 27 44 784,56
Eeversiones {(Nofa 13) [2.5001 135} {775,54)
Cancelaciones y oiTos movimienlos (130,584 80) -
Traspasos | Nola 8 ! 520,103,536 434,333,570
_Saldu al cicrre: | 710570285 6.558. 986,47

11.  Activos no corrientes mantenldas para la venta

Lo movimientos habidos durante los gfercicios 2018 v 2017 en el epigrafe "Ciros actives cornentes - Actives no
comientes mantenidos para la vents”, asi como en sU corraspondiente deterioro, han sido los siguientes:

| . Furos
| Saldoal | Halde al Adiciones o Saldo al
GtAH2QTT Rotirens 314122017 Dotaciones HRatiros JVN22018
— | ACLULT
|L‘nsle:
|'Terecnos 23264893 - 253645893 - (16.123,00) 237325973
Conarricclones 23700665 (1151.638,72) 46277 93 - - [ 45, 277.53
491.565,58  (191.638,72) 299.924.86 - {1 6.123,0[!}' 283.803.86
Deterioro:
Tuerrenos (6 600,807 - (G4.600,800  (RA.257.74) - (130,858, 54}
Construceiones (76.632,72) 76,632,772 - _ = | . =
(141,233,52) T6,632,72  (64.600,80)  (66.257.74) . (130.838.54)
Neto 350,332,006 235.326,06 152.945.32

-
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Burante el gjersicia 2018, la Sociedad formaliza la venta de un solar de use industral par importe de 131.004.72

aures, hakhiendo oblenido un beneficio por importe de 114 881 72 euros, el cual figura registrado en &l epigrafe
*Deteriorn v resultado por enajenacionas del inmovilizade" de |a cusnta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2018

adjurntsa.

Al 31 de diciembre de 2018 y 20M7, la Scciedad mantiens un saldo pendiente de cobro de 30.000 040 euros con
origen en gperaciones de venta formalizadas en gjercicies anteriores, segun los calendarios eriginalmente
fermalizados, el cual figura registrado en Ins epigrafes "Inversionhes financieras a largo plazo — Préstamos y
créditas a empresas” e “fnversiones financieras a corto plazo — Fréstamos y crédites a empresas” (véase Nota B),
atendiendo al calendario acordado.

12. Patrimonio neto § fondos reembolsables
Al 31 de diciembra de 2013 y 207, el capital escriturado de la Sociedad asciendes a 37 170.822 00 euros,
representado por 12,390,274 acciones erdinarias y nominativas de 3,00 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmenle suscritas y desembolsadas. Las acdones da fa Sociedad no cotizan en Bolsa.
Al diere de los ejercicios 2018 y 2017 las sociedades que poseen una parlicipacion en el capital de la Sociedad
500 las siguisntes:
TPorcentaje de
Participecion |

Tnstituto Galege de Promocton Econdmica (LGAPT) 47.36%

Wunta Je Galicia 21,.36%

Abgnes Comporacion Industeial y Empresarial, 5.1, 23,2405

Bunco Popular Rapafiol, 8 A 4,4 1%,

Banco Bilbao Vizcaya Argsentaria, 5.A, | 2.43%

Tofal R 5
Reservas-
e acuerdo con el Texta Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, |as sociedades que obtengan bensficios
en el ejercicio econdmico deberan destinar un 10% del misma a la reserva legal hasta gue ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social, excepto cuando existan perdidas acumuladas que hicieran gue el patimonice neto de [a
Sociedad fuera inferior a l1a cifra de capital sociak en cuyo caso €l beneficio se destinard a la compensacion de
dichas pérdidas, destinandose el 10% del beneficio restante a dotar la correspondiente resemnva legal.
|2 reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parle que exceda del 10% del capital social
ya aumentado, Salvo para esta finalidad mencionada anteriarmente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 la Reserva Legal no =22 encontraba completameante constifuida.
13. SBituacidn fiscat

Al 31 de diciembre de 2018, en el epigrafe "Deudores — Activos por impuesto corfente” del balance se recogen
saidos con la Administracion Paklica en concepte de cuenta a cobrar por la devolucion pendiente del Impuesto
sobre Sociedades de los ejercicios 2010 a 2018 por imports total de 814 570,27 euros (845 48006 curos al 31 de
diciembre de 2017, asociados al mismo concepts para los gjercicios 2010 a 2017).

Ly
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&l 31 de dicienbre de 201%, en el epigrafe "Acresdores y cuentes a pagar” del balance se recogen saldos
acreedores con la Administracién Publica en concepto de cuenta 2 pagar, basicaments por 2l impuesto sobre el
valor afiadide y retenciones practicadas.
Congiliacion antre el resultado contable y la base imponible fiscal-

La ronciliacidn entre &l resultado contable ¥ 1a base imponible de Impuesto sobre Sociedades al cierrs de los
ajercicios 2018 y 2017 es |a siguients:

Furos |
2018 | 207 .
LResultade contable antes de impuestos 1.034 983,93 632,132,453 |
Dhferencias permansntes:
Positivas se0. 16640 733.71T,18
Hegativas (1.334.338.32) {2.000.259,77)
Diferencias temporales:
Positivas 141.547.08 152.599.70
| Negativas | L22288LOT (974.826.40)
|Base imponibte fiscal previa _ {520.519.92)| (1.432.636,87}
Compenzacion basea imponibles negativas _ - | -
!Base imponible fiseal _ {510.519,92}! 1.432.636,87)

Las diferencias permanentas positivas comesponden, bagsicaments, & Ios deterdoros registredos sobre
pafticipaclones financieras en empresas vinculadas y |las diferencias temporales poshlvas comespaonden,
basicaments, a log deteroros registrados sobre préstamos concedidos a entidades no vinculadas que, al 31 de
diciembre de 2018 no cumplian con los requisghos temparales de deducibilidad fiscal,

Paor su parte, las diferencias permanantes y temporales negativas corresponden a los deterforos registrados en
gjercicios anteriores gue no cumplian los requisitos de deducibilidad fiscal en el ejerciclo en qua se ariginaron y si
que los cumpken en ef efercicio actual.

Calculo del gasto por Impuesto sobre benefleios-

A continuacion ze presenta la canciliacidn entre el resultade contable y el gasto par impuesta sobre beneficios
comespondisnte a los sjercicios 2018 y 2017

Euros
2018 2017
Resultado contable antes de impuestos 1.034.985,93 B52.132.43
Drfercneias permanendes | AFAITLEE) (1.262.542 531

6081407 (610.410.06)

Cuota al 25% ‘ i}
(272.808,79| (20537711

Tmpacta diferencias temporales

Total gasto por impeesto reconocido en la cuenta de |
pérdidas ¥ gunancias

(272.858,79) (205.57?,11]!

o 25 R
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Activos por Impuesto diferide registrados-

El delalle del salde de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2018 v 2017 a3 el siguiente:

| Eutos

2018 . 2017
Diferencias remporarias (Impuestos anticipados | 1.335.028,81 | 1.607.927.60
Total activos por impuesta diferids 1.335.628.81 | 1.607.527,60

Los activos por impuesto diferide indlcados anterormente han sido registrados en e balance por cangiderar los
Adrministradores que, conforme a la mejor estimacidn sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo
determinadas actuaciones de planificacién fiscal, es probakle que dichos activas sean recuperados.

El movimienio de este eplgrafe def Balance durante |os elercicios 2018 y 2017 ha sido & slguiente:

Ejericio 2015
Eurcs
Saldao Saldo
- Iniciat | Adiciones | Retiros Final
| Diferencias remporarias (Impuestos anticipados) | 1.607.927,60  32.841,93| (303.740,72)  1.335.028,81i
Taotal activos por impuesto diferido 1.607.927,60 32.841,93| (305740,72) 1.335.028.81
Ejercicie 201 7-
o 1 Eurps
Salda Saldo
tnicial Adiciones Retiros Final
_Diferencias tempararias (Lmpuestos anticipados) | 1.813.504.71 | IR 1A As (243727071 Le0T.927.60
Total activos por impuesto diferido 1.513.504,71 | 3814994 (243.727.07) 1.607.927 60

o
PO 4
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Bases imponlblea negativas-

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 aon |as siguientes:

Afin Euros

de Oripen | FElercicio 2018 | Elerciclo 2017
2008 1328364 11 1.328.364,11
2009 2241056 11 2.241.059,11
2012 1.223.015,73 1.223.015,73
203 1.974 483,70 1.974.483,70
2014 23.558.110,%6 23.558.110,96
2015 31.511.690,19 3.501.650,19
2016 351.305,27 331.305,27
2017 1.432.636,87 143263687

2018 (*} . 520.519.92 -

- | 36.341.185,54 35.820.665,94
{* Pravista & i3 fecha de formulacidn de l8s cuenfes ennales del sfercloln 2078,

Los créditos fiscales correspondientes a las bases imponibles negativas anterlares na s2 encontraban registrados
en los balances al 31 de diclembra de 2018 y 2017

La Ley 272014, de 27 de novlembre, del Impuesto sobre Sociedades eliming la limitacién temporzal para |a
aplicacion de bases imponibles negativas pars los elerclclos Iniciados a pardir del 1 de emerc del 2015,
infroduciendo una limitacion cuantitativa del 70% de la base imponible previa a su compensacicn, admitiéndose,
en todo caso, hasta un millsn de euros, Asimismao, el Real Decreto-Ley 32018, de 2 de dicipmbre, establacld
nusyos limites a la compenzacian de bases Imponlbles negativas, para el gjercicio 2015 y con caricter indefinide.

Ejarcicios abiertos a inspeccidn y procesca da Inspeceldn-

Segun establace ka leglatacldn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitvaments liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autorldades fiscales o haya transcurrido el
plaza de prescripeidn de cuatro afics. Son susceptibles de actuacion inspactora por las autarldades fiscales para
la Sociedad log dltimos cuatra ejercicins, desde su presentacion, en ralacion con el impusesto sobre beneficios ¥
con el resto de los principales impuestoz. Los Adminlztradores de la Sociedad consideran gue se han practicado
adecusdamente las liguidaciones de los mencionados impusstas, por 1o qua, aln en casc de qus surgieran
discrepancias en la interpratacién narmativa vigente por el tratamiento fiscal otorgade a las operaciones, los
eventuzles pasivos resultantes, en csso de materdslizarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas
anuzles de la Sociedad.

En el gjercicic 2018 las autoridades fiscales incoaron un procedimignto que podrla generar 2 la Sociedad una
responsabilidad tributara de caracter subsidiario, con origen en determinadas deudas mantenkdas por parte de
una empresa participads en ejercicios precedentes y de forma minoritaria. Los Administradores de la Socledad,
dadas lzz alegacionez presentadas, estiman gue fe resolucién final de este pioceso sera favorable para los
intereses de la Sociedad v, en consecusncia, consideran que no resulta necesaria el registro de provisién alguna
&n las cuentas anuales del sjercicic 2018,

we
=
I
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14. Dperaciongg con partes vinculadas

Saldos y operacicnes con entidadas vinculadas-

El detalle de fos saldos v las operaciones con entidades wvinculadas, excepto anuelles detailados en la Nota 7
sobre inversignes en empresas del grupo y asociadas, al 31 de diciembre de 2018 v 2017 es el siguients:

| Euros B
2018 . 2017
Sociedad | Otras Partes Sociedad Otras Partes
Gestora | Vinculadas Gestora Vinculadas
Activo-
Electivo v otros activos liquidos equivalentes - [.795.609 (4 - 52366414
Otros saldos deudores (Hota 100 200634,83 - - - ;
24.684,83 1.793.609.04 - 523.604,14
FPisivo- I
Deudas con entidades vinculadas (Nota 15) | 172,537 .41 - . 173.911.73 -
[ 172.537.41 | - i 173.911,73| =
Ingresns-
Intereses (nancivros — Inereses, dividendos ¢
rehdimientos asimilados - A31,44 - UH5,15
Giros resultados de explotacidn — Comisiones
¥ otros ingresos percibidos (Mot &) RITRORI = i A0, 420,60 -
52.789,81 531,44 0,420,610 O, 15
G astos- '
Orros resultados de explatacion — Comisiones
satisfechas (Nota 15) | GO0, 145 64 | - BTE 346,46 | -
| 694, 14%,64 - 678.5460.94 -

La Sociedad regliza tedas sus operaciones significativas con empresas vinculadas a precios de mercado.

28 =
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Ingresos v gastos

Ingrezas financleros - intereses, dividendas y rendimientos asimilados-

A continuacion se desglosa el origen de los ingreses financieros mas significatives devengadas por la Socledad
an o ejercicios 2018 y 2017

Buros
| . n8 | 2017
Intereses aplazamients venta de participaciones 392,363 69 | 32.505,9a
Inversiones a corte plazo de gran liguidez (Nota %) 1,504,553 5.329,88
Cuentas comrientes (Notg 93 EB2,36 ER1,59

Intereses por préslamos a terceros {Mota 8) 603268 89 668377235
COirps ingresos financieros 233780 4.104,74 |

| 1.307.533,53 1.033.25742 |

Intereses por préstamas a cmpresas agociadas (Mota 7) ‘ 305.876,24 299.758,00

Resultados y varlaclonss daf valor razonable de la Cartera de Invarsionas Financleras {neta) -
Detariores y pérdidas de inverglones financleras-

A continuacion ze desglosa el origen de los resultados por deterioros ¥ pérdidas ds inversiones financieras de la
Sociedad registrados durante las gjgroicios 2018 y 2017.

r _ Euros
i_ _ 2018 i 2m7 |
|

Pérdidas por deterioro

Participaciones empresas asociadas {Nota 7) £473.000,00) (420,133,234

Préstamas participatives terceros no vencidos {Mata ¥) (259 211,90 (199,729,283

Préstarnos parlicipativos terceros vencidos (Nota 10) (139.696,27) (44,284, 56%

Reverslde del deterioro

Participaciones empresas asociadas (Nota 7) 1.098 507,42 Ba0.213,95

Préstamos participativos terceres vencidos (Nota 100 250105 773,54
207, 100,30 3Z5.540,33

Ctros resultados de explotacion-

Segin se indice en Ja MNota 1, la direccién y gestion de los aclivos de |8 Socledad estan encomendadas a
resgalicia, Sociedad Gestera de Entidades de Inversidn de Tipe Cerrado, 5.ALU. Por este servicio, |a Sociedad
satisface una comisidn de gestién y administracion que ascisnde & un 2,00% anual fjo sobre & fotal de los activos
gestionadas por la Sociedad.

El importe devengado por |a Sociedad Gestora durante el ejgrelein 2018 en concepto de comisién de gestion ha
ascendido a 680,148,684 eurps (678.546,98 eurcs en el ejercicio 2017), que se recoge en el saldo del eplgrafe
“Citroa reaultados de explotacién — Comisicnes satisfechas” de la cuenta de perdidas y gananclas adjunta (vease
Meata 145

LYl
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La comizidn de gestidn se paga por trimesires vencidos per lo que al 31 de diciemiwe de 2013, se encontraban
pendientes de pags par este conceptn 172537 41 euros (173.811,73 eures al 31 de diciemtwre de 2017}, que =&
encentraban registrados en 2l epigrafe "Deudas con empresas def grupo y asociadas a corto plazo” del pasivo del
balance {véasze Nota 14

Otros gastos de explatacidn-

Los honoranios relativos 2 servicios de auditoria de cuentas anuales comespondientes a fos ejercicios 2015 y 2017
de la Sociedad ascendieron a 7.854.24 y 10.000,00 suroz, reapectivamente. Durante los ejercicios 2018 y 2017
na 2e han facturado serviclos adicionales por parte del auditor d2 |a Sociedad o por enpresas vineuladas al mismo
por control, propiedad comin o gestidn.

16. Gestidn del riesgo

Expoasicion al iesgo.

Las actividades de la Sodedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesge de mercade (incluyendo
Hesgo de interés en el valer razonabte y riesge de precios), riesgo de erédito v iesgo de liguidez,

La gestidn de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada an la Soviedad Gestora, la cual iens
establecidos los mecanismos necesarios para controlar dichas exposicionss.

a)

b)

&}

Rigsgo e mercado-

Ef riesgo de mercado se deriva fundamentaimente de las inversiones mantenidas en sociedades no cotizadas.
El objetivo principz! de k= politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de tas inversiones,
manteniendo o8 resgos controlades. A estos efectos, la Sociedad Gestora controla la compoesicien de ia
cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

Riasgo de crédito-

El rizago de crédita se origina en la posibilidad de pardida dertvada por & incumplimiento fotal o parcial de las
chligaciones contractuales de [as contrapartes de Ja Sociedad.

Con cardcter genersl, la Sodedad mantiene su tesoreria y acltivos fiquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel credificio.

Riesgo de lfguidez-

Este riesgo refleja la posible dificultad de que la Sodedad no disponga de fondos liguides, o que no pudiese
acceder a ellos, en [a cuantia suficiente y @l coste adecuade, de forma que pueda hacer frente en todoe momento
& sus obligacionas de pago.

Los principales instrumentos financieros de fa Sociedad comprenden instrumentos de patrimonio, préstamos
participativos, efective y depésites. Ademas, la Sociedad tiene olros activos y pasivos financiernss tales como
cuentas a cobrar y a pagar por operaciones de trafico.

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudenta del riesge de lguidez, fundada en el mantenimiento de
suficients efectivo.

A 30
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17. Otra informacién v acontecimientos oosteriores

Informaclén sobre loa aplazamlentos de page efectuados a proveedores-

A efectos de la adecuada comprension de la informacion contenida en esta MNota, de acuardo a o dispuesto en fa
nonmativa aplicable, sefalar que se entlenden par "pravesdores™ aquedlos que por sU naturaleza sen acreedores
comarciales por deudas con suministradores de bienes y samvicios.

2018 2087

Dias
Peniode medio de pago a provecdores 40 14
Ratfip de operaciomnes pagadas 42 11
Ratio de operaciones pendientes de pago il K3l

Furos
Total pagros realizados T96.353,30 510,739,086
Total pagos pendicntes 172,709,462 171.530,4a I

De acuerdo con lo establecido 1a Ley 1172013, de 28 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor ¥ de estimuio
dal crecimianto v de la creacién de emples, qua modifics la Ley 22004, &l plaze méoame legal de pago es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. Esta madificacicn es aphcabile a los
contratns celebrados con anteroridad a su entrada en vigor a partir de un afic desde su publicacion en el Boletin
Oficial del Estado.

Retrkuciones y olras prestacionas al Conzajo de Administracidn ¥ a la Alta Direccidn-

La Sociedad no tiens contratado persanal ¥ por o tanto no dispone de Alta Dhreccidn ni ha empleade a ninguna
persona con discapacidad mayor o igual al 33%. Las funcicnes de alta direccion las realizan el Consejo da
Adminisiracidn y |z Sodedad Gestora (véase Nota 1),

Durante Ins efercicios 2018 y 2477, la Sockedad no ha pagado ni devengado cantidad alguna en concepto de
sueldos, dietas y olras remuneraciones a los miembros actuales o arderiores de su Consejo de Administracion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no axisten préstamos, créditos, anticipos ni obligaciones en materia de
pensiones y seguros de vida, ni otros compromisos par avales o garantias con los mismbros, anteriores ¢ actuales,
del Consejo de Administracidon de la Sociedad.

El Consejo de Administracion de 1a Sociedad esta formado por 5 hombres y 2 mujeres al 31 de diciembre de 2018
{6 hombres v 1 mujer al 31 de diciembre de 2017},

De conformidad con lo establecido en el articule 229 del Real Decrete Legislativo 172010, de 2 de julio, por &l cual
s aprueba el Texto Refundide de Ia Ley de Sociedades de Capital, modificado mediante 1a Ley 31/2014, de 3 de
diciembre de 2014, ni los miembros del Consajo de Adminiziracion ni laz personas vinculadas a los mismos han
comlhicado a los demas miembros del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto, directe o indirects,
que pudiers tener con el interés de la Sociedad. En este sentido, 5e considera que no existe conflicta de interés
entre entidades cuya direccidn v gestion estan encomendadas a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion de Tipo Cemado, $.A.4., asi come con la propia Sociedad Gestora.
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Desde |a fecha de cierre del gjercicio hasta |1a fecha de formulacién no se han preducido acontecimierdos

significativos adicionales a los mencionados en esta memoria.

mo 32 .
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Sodiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo, S.A.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2018

Evolucidn de los negacios-

Sodiga Galicta, Sociedad de Capital Riesgo. 5.4, {en adelante. la Sociedad) se constituyd como seciedad andnima

gl 21 de julic de 1972 con |a denominacion Sociedad para el Desarrollo Industrial de Galicla, S.A. Con fecha & de
noviernbre de 1988 el Consejo de Administracidn de la Sociedad adoptéd el acuerdo de cambiar su denominacian,

pasando a denominarse Scdiga Galicia, Sociedad de Capital Riesgo S.A.

El resultade del gjercicio muestra un beneficio de 762.087,14 suros.

Con fecha 12 de julic de 2018, |a Sociedad formaliz la adquisicidn de 757 575 participaciones de Dairylac, 5.1
par importe de 495998 50 suros, manteniendo su porcentaje de participacitn previe en el capital social de la
mencicnada socigdad, Con fecha 20 de julio de 2018, la Sociedad formalizd da adguisicion de 303642
participaciones de Galician Marine Aguaculiure, $.L., por importe de 250 000,00 eurns, alcanzando asi un 25%
de participacitn en & capital social de la mencionada sociedad,

Ei principal retiro del ejercicic 2018 s& cormsspends con la transmisién de la participacion en Maviera de Galicia,

5.A. Con arigen en la citada operacion |a Sociedad ha regisirado durants el gjercicio 2018 un beneficio por importe
de 163,665,211 ewros en el epigrafe "Resullados y variaciones del valor razonable de |a Carera de Inversionss

Financieras {neta) — Resultados por engjenacionss” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Evolucién previsible de la Entidad-

La actividad de la Sociedad estard centrada en la bisqueda de inversiones en proyectes fundamentalments
industriales de empresas objetive. en la desinversion en las empresas cuya recompra venza o esté vencida, asi
come en &l contril de las inversions:s vivas.

Es por gllo gque =e prevé una intensiva actividad inversora de la Sociedad a lo Jargo del ejercicio 2019, estimando
un volumen de inversidon superior al realizads en el efercicio 2018

Uso de instrumentos de cobertura-

La Sociedad no ha reslizado ninguna operacion con derivados durante gl gjercicio 2013
Factores de riesgo-

Mo se han delectads factores de desgo que afecten al negocio de la Sociedad.

Acontecimientos posteriores al cierre-

Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacidn ne se han producide acontecimientos
significativos adicionales.

Actividades de Investigacidén y Desarmollo-

Dado su objeto social, la Sociedad no ha desamollado ninguna actividad en materia de investigacion y desaralls.
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Adguisicidn de acciones propias-

Mo aplicable en funcion de su naturaleza juridica.

Infarmacidn sobre el periods medlo de pago a proveedores-

El periada meadio de pago de |a Sociedad fue de 40 dlas en ef ejercicio 2018,
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Formulacion de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

En Santiago de Compostela, con facha 26 de marzo de 2015, reunidos los Administradores de Saodiga Galicia,
Sociedad de Capital Riesgo. 5.4, formulan las presentes Cuentas Anuales que comprenden el Balance, 12 Cuenta
de Pardidas y Ganancias, el Estado de Ingreses y Gastos reconocidos, el Estado Tota! de cambios en el
Patrimonic Meto. & Estade de Flujos de Efectivo, el Anaxa |, el Anexo |l y la Memoria asi como el Informe de
Gestidn del ejercicio 2013, presentes en este documento que consta de 42 paginas e papel timbrado, impresas
pr una cara, referidas con numeracion ON3574758 a OM3574786, ambas inclusive.

Los Administradores de la Sociedad, declaran que, hasta donde alcanza su cenecimiento, fas Cuentas Anuales
que se presentan comespondientes al ejercicio 2008, han side elaboradas con arregle a los principios de
cantabilidad aplicables, ofrecen la imagen figl del patrimonic, de la situacidn financiera v de los resultados de
Sodiga Galiciz, Sociedad de Capitat Rissgo, S A. Asimismo, &l Informe de Gestitn incluye un analisis fizl de la
evalucion de fbs resultados v posicion de la Sociedad.

| Santiago de ﬁ_ﬂhuuf‘iela. 8 26 de marzo de 2019
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