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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Galicia Compite, FICC,

por encargo del Consejo de Administracion de

Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, S.A.
(Sociedad Unipersonal):

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Galicia Compite, FICC -anteriermente Emprende,
Fondo de Capital Riesgo-Pyme- (en adelante, "la Entidad” o “el Fondo®), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacion financiera del Fonde a 31 de diciembre de 2018,
asi como de sus resultados vy fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normative de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en la Nota 2-a de la Memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la gpinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsablilidades de acuerdo
cen dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa
segiin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto

comprometida.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinian.



Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de |a auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorrecclon material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinlén por separado sobre esos riesgos.

Estimacion de pérdidas por deterioro de los préstamos y partidas a cabrar

Descripcidn

El balance al 31 de diciembre de 2018
incluye un saldo de 20,7 millones de euros
en préstamos y créditos a empresas, de
los cuales 5,4 millones de euros
corresponden a operaciones concedidas a
empresas del grupo y asociadas.

Al menos al cierre de cada ejercicio la
Direccion de la Sociedad Gestora del
Fondo evallia la existencia de deterioros
en dichas inversiones. Dicha estimacién
supone la aplicacion de un elevado grado
de juicio, por lo que hemos identificado
esta cuestion como un aspecto relevante
en nuestra auditoria.

Procedimlientos aplicados en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento de las
politicas contables seguidas por la
Direccion de la Sociedad Gestora del
Fondo, verificando que cumplen con el
marco normativo de informacion
financiera.

Nuestros procedimientos de auditoria han
Incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos, tal y como |a revision, en
base selectiva, la Informacion utilizada
como base para determinar las pérdidas
por deterioro, considerando, entre otra
informacién, la informacion financiera
existente del deudor y, en su caso, la
valoracién de las garantias existentes.

Por ultimo, hemos evaluado si los
desgloses de informacion incluidos en las
Notas 3-b, § y 6 de las cuentas anuales
adjuntas en relacion con esta cuestion
resultan adecuados & los requeridos por el
marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacion,

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de
forma razonable los objetivos de auditoria
para los cuales dichos procedimlientos

| fueron disenados.



Valoracion de las inversiones en empresas del grupo y asociadas

Descripcion

Tal y como se describe en la Nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto principal la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no

financieras y de naturaleza no inmoblliaria.

Sus inversiones se componen de
instrumentos de patrimonio de empresas
no cotizadas, que son valorados, segln ha
establecido la Sociedad Gestora, tomando
como referencia el valor razonable de las
transacciones recientes del propio valor, y
si estas no se hubieran producido y no se
tratara de inversiones en capital-inicio,
utilizando, salvo mejor evidencia, el valor
tedrico contable que corresponda a dichas
inversiones. En la medida en que, en
determinados casos, la valoraciéon de
dichas inversiones financieras, las cuales
corresponden en sy practica totalldad con
empresas del grupo y asociadas, requiere
la realizacion de estimaciones y juicios
significativos por parte de los
Administradores de la Sociedad Gestora,
que las mismas suponen un importe muy
significativo de su activo al 31 de
diciembre de 2018 y considerando su
relevancia sobre el patrimonlo del Fonde,
hemos Identificado la valoracion de las
inversiones en empresas del grupo y
asociadas como un aspecto relevante en
nuestra auditoria.

Procaedimientos aplicados 2n la auditoris

Hemos obtenido un entendimiento de las
politicas contables seguidas por la
Direccian de |la Sociedad Gestora del
Fondo, verificando que cumplen con el
marco normativo de informacidn
financiera.

Nuestros procedimientos de auditoria ban
incluido, entre otros, procedimientos
sustantivos aplicados, en base selectiva, a
las posiciones de |2 cartera de Inversiones,
consistentes en el contraste del valor
razonable tomado como referencia por la
Sociedad Gestora con el importe de las
transacciones recientes del propio valor,
obtenido de la documentacion legal
existente vy, en caso de no ser de
aplicacion, con el valor tedrico contable
obtenido de las dltimas cuentas anuales
auditadas, corregido, cuando procede, por
el importe de las plusvalias y minusvalias
tacitas, netas de impuestos, subsistentes
en el momento de la valoracion.

El desglose de informacién en relacién con
las inversiones en empresas del grupo y
asociadas del Fondo esta incluido en las
Notas 3-a y 5 de la Memoria adjunta y en
el Anexo I de las cuentas anuales
adjuntas,

Los resultados de los procedimientos
realizados han permitido alcanzar de
forma razonable los objetivos de auditoria
para los cuales dichos procedimientos
fueron disenados.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fando y no

farma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por |a normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del Informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento del
Fondo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir infermacion
distinta de la obtenida como evidencia durante |z misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa gue resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizade, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejerciclo 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable al Fondo en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o

error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto sl los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo tienen intencion de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su

conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.



Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espana slempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcian mas detalliada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en las paginas 6 y 7 es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de las cuentas
anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de |a actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre |a eficacia del control interno del Fondo.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores
de la Sociedad Gestora del Fondo,

= Concluimos sobre s| es adecuada la utilizacion, por los Administradores de la Socledad
Gestora del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndaonos en
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos |a atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
maodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacclones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,



Nos comunicamos con los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con,
entre atras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurse de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objete de comunicacidn a los Administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro Informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestidn.
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017 (NOCTAS 1 A 4)
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CLASE 87

GALICIA COMPITE, FICC

ON3574574

3¢ xesgdalicia

(ANTERIORMENTE EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME)

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)
Ejerclclo Elercicio
Mota 20138 2017

Ingresas financieros 1.178.356.21 962.533,86

Intareses, dividendos y rendimientoss asimilados 13 1.178.3688,21 BEZ2 853,56
Resultades y variaciones del valor razenable de la
Cartera de Inversiones Financieras (neta) I8.152.536,563) |B84.507,36)

Resuliados por enajenacionss L 20.800 38 -

Detarioros y pérdidas de inversiones financieras 13 [B.173427.51) (B34 507 BE)
Qires resuliados de axplotacien (8d4.030,652) {§57.580,24)

Comisiones y otros ingresos percibidos 206250 -

Comisiones satizsfechas 12 [B46.153,12} {857 380,24)
MARGEN BRUTO -[TTS1 B.271,04) {(7T79.154,24)|
Otros gastoa de explotacidn 13 (69.940,35} (10,155,223}
RESLLTADO DE EXPLOTACION (v.888.211,89)| (TH%. 309 16)
RESULTADO ANTES DE IMFUESTOS (7.8598.211,89) (759.309.46)
Impuesto sobre beneficios 11 (205.830,74) 217.951,11
RESULTADO DEL EJERCICIO {5.094.042,63) {571.153,35)

Las fWotas 1 a 156 descritas en la Memorda y [os Arexos |y || adjuntes forman parts integrants de La

cuanta de pérdidas y ganancias comazpondiente zl giercisie anual terminado el 31 de dicismbra da 20138,
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GALICIA COMPITE, FICC
{ANTERIORMENTE EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017 [NGTAS 1 A 4)
(Euros}

A) ESTADQS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Ejercicio Ejereicho
2018 2017 !
|Resultade de Ia cuenta de pérdidas y ganancias [6.0%4.042 53] {571.358.35)|
Total ingresos y gastas mputados directamente en el palrimenic abibuide & o5 pardicipes
Totzl transferencias a [ cuenla de perdidas y gananEss =
Tedal de ingresuus ¥ gastcs reconocidos [3.084.042,63) (a1 358, 35)

Laz Motas 1 a 15 desoitas en la Memoria adjuntoz y [os Anexoe iy || adjurtos farman parte indegranle det eslado
de ingresos y gastos reconocidos comespondente al ejerocia anual terminada &l 31 de diciembre de 2018,
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GALICIA COMPITE, FICC
{ANTERIORMENTE EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYNME)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 41

{Euros)

B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Resultadoa de | Resuliado
Ejerclclos del
Farticipes ReBeTvas Anternioes Ejercicio Total
Saldos al 1 de enero de 2017 66093285 6d 11.073,58|  (23.860.012,75) £34.583,09 42.879.013,57
Distribucion del reaultada del gfercicia 2016 = 5 63460305 (G54 565, 08) | =
Total ingresea y gastos reconocidos - - - 0 573358, 35) 571,858, 35 )
Saldas a1 31 de diciembre de 20117 £8.023, 230,84 11.073,69| 123.226.34%.661 (571.358,35)  42.307.655,22
Saldos al 1 de sraro do 2018 __ 68.093.289,64 11.073,9%9  (23.225.3458.66) (571.358 35} 42 307 655,22
Distribucn ded resuitade del ejercicio 2017 {Mata 4) E | = (671.350.35) S71.356.23 -
Tata ingresos y gastos econacidas - - 3= - | E094042 83 (5.004,042 83|
Zaldosz al 31 de diclembre de 2018 66083208 64 11.073,59| (23,706, 708,01) |8.094.042, 63 ) 34.213.612,59

Lag Moias ¢ 3 15 descritas en la Mamana v 1os Atexos |y Il adjuntes forman pane integrarte del egtade total
de cambios enal patrimana neto corresocndiente al gjercicio anual terminada 31 de diciembee da 2018
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GALICIA COMPITE, FICC

_ EUROS
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{ANTERIORMENTE EMPRENDE, FONDO DE CAPITAL RIESGO PYME)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 2017 (NOTAS 1 A 4)

{Euros)
Ejercicin Ejercicio
o Mota 2018 207

FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 347.651 48 ROT 37114
Resultado del ejercicio antes de impuastas {7.588.211,59) (789.309,48)
Ajustes dat rasultado- 6.974.180,42 (78.428,00)
Correcciones valorativas por deteroro 13 B8.173.427 b1 2334 507,86

Resultados per bajas v enajenaciones de instumentos financieros (20,880 88) -
Ingresos Rrancieros 13 $1.178.388,21) [962.932,86)
|Cambios en el capital corriente 739.535,27 .79, 77
Deudores y ¢iras cusntas a cobrar 42382 15 338546 48
CHros pasivos corrfienles (2. 858 78) 3173
Otras flujoz de efectivo de las actividades de explotacién 823,147 ,68 1.077.386 83
Cobro de interases 284 542 54 858 840 43
23760534 178,745 40

Cubro por impueste sobva baneficios

FLUJGCS DE EFECTIVO BE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pago por inversiones

Empresas del grupo v ascciadas

Otrgs activos financieros
Cobro por desinversiones

Empresas dal gupno y ascciadas

Obros activos Anancieros

|[FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

AUMENTS /DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comlenze del ejercicia
Efectivo o equivalentes al final del ejerclclo

{7.591.673,76

(228.579,38)

{13.025.494,00) {12.034.823,10)
[1.04%.484 08 (207582310}
{11,576 000,00) {8,958, 000 00}
5.433.520,24 11.208.044,74
2782 455 23 1.562 058,84
2.651.367,01 0.523.877,00
{7.244 022 28) {227.507,22)
18.561.259,49 15.788. 766,71
0. T.237.21 15.561.259.49

Las Motas 1 & 15 descritas en Ia Memeria v los Anaxos | y Il adjuntos forman parte integrante

del estado de flujos de efechve correspondients al ejercicio anual tarminado el 31 de diciembre de 2018,
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CLASE 82
32 xesgalicia
Galicia Compite, FICC
{(anteriormente Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme}

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

Resefia del Fondo

Galicia Compite, FICC (a2nteriormente denominade Emprends, Fondo de Capital Riesgo Pyme y previaments
Emprends, Fondo de Capital Riesgo) -en adefants “ef Fondo™ =& constituyd como fondo de capital-riesgo ef 4 de
diciembre de 15999,

Con fecha 22 de novienbre de 2017, los Administradores de |2 Sociedad Gestora del Fonde aprabaran el inicio
de lbs tramites necesarios para la conversion del Fondo en un Fondo de Inversian Colectiva de tipe Carrade {an
adelante "FICC", conforme a lo previsto en |a Ley 22/2014, de 12 de noviembre. En este sentido, con fecha 3 de
abril de 2018, los Administradores de la Sodiadad Gestera del Fonde aprobaron la modificacién del reglamento de
gestidn del Fondo para adaptario al régimen juridico, procediends al cambio de |2 denominacion social por 1a de
Galicia Compite, FICC, adaptanda asimizmo el objeto del Fondo y la Politica de Inversiones del Fondo,

En virtud de ta resalucion del Presidents de ia Comision Macional del Mercado de Valores (G.N.MY ) de fecha 26
de junio de 2018, el Fonde fue inscrito en el Registra Administrativoe de fondos de inversion colectiva de fipo
cerrada de la Comisidn Macional del hercado de YWalores con &l nimers 7, ¥y at mismo tiempe se procedid a
incorporar &l follsto sobre su naturaleza y caracteristicas.

El obieto zacial principal def Fondo es apoyar al tejido empresarial gallego mediantg |a toma de paricipaciones
tempaorales en el capital de empresa gallegas, o cuyos beneficios redunden directa o indirectamente en Galicia, o
facilitando préstamos paricipatives u ordinarios. Adermas, &l Fondo padra invertir a su vez en ofras enfidades de
capital-rizago o entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, conforme a lo previsto &n la Ley 222014, de 12

de noviembre.

El Fondn s& encusntra sujeta, principalmente, a lo dispuesto an la ey 2212014, de 12 de noviembre, vy a la Cireular
11/2008, de 30 de diciembre asi como a las madificaciones a ésfa introducidas an la Circular 42015, de 28 de
cetubre, de la Comision Macional del Mercado de Valores, sobre narmas contables, cuentas anuales v estados de
informacion reservada de las Entidades de Capital - Riesgo,

El Fands 2& constituye con una duracién ilimitada. La direccion y administracidn del Fondo estén encomendadas
a Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Inversién de Tipo Cemado, 5 A L. {en adelante, “la Soriedad
Gestora™, domiciliada en Santiage de Composisla, que finura inserita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Entidades de Inversidn de Tipe Cemado de la ©.N.M.Y, con el nimero 12.

Con fecha 21 de diciembre de 2016, el Consaje de Administracion de la Sociedad Gestora aprobs € trasiado del
domicilia social a ba rla Curense, 6, Santiago de Compeostela, con efectos 1 de febrers de 2017 (previamente el
domicilio social estaba vbicada en Santiage de Compastela, an Lazam sin).
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Marco normativo de informacion Tnanciera aplicabia af Fongdo-

Eztas cusntas anuales s han farmulada por los Administradores de la Sociedad Gestora de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera apliceble al Foando, que es establecido en:

- Codigo de Comercio y la restante Jegislacidn mercantil.

- Circular 1142008, de 30 de diciembra, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, sobre nommas
contables, cuentas anuales v estades de informacion de fas emtidades de Capital — Rlesgo, asl coma las
modificacionzs a &sta introducidas an la Circular 42015, de 28 de octubre,

- Plan General de Contabilidad aprobado por al Real Decrate 1514/2007 vy sus Adaptaclones sectorlales.

- Las narmas de obligado cumplimlento aprobadas por el Instiluto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desamclic del Flan Genseral da Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresio de la normativa contable espalicla gue resulte de aplicacién.
Imagen fal-

Las cuentas anusles del Fondo han sido abtenidas de kos registros contables del Fondeo y se presentan da acuardo
ton & marcs normativo de infermacidn fnanciera gue le resulte de aplicacién ¥ en particular con los principics y
criterics centables en & comtenidos, de forma que muestran la imagen fiel da! patrimonlo y de la situacin financiera
el Fondo al 31 de diciembre de 2018 y de los resultedos de sus operaciones, de los cambios en sl patrimonic
neto ¥ da los flujos de efectivo que 2 han generado durante el ejercicio terminado en esa facha.

Las cuertas anuales del Fando, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora al 25
de marza de 2019, =& encuentran pendlentes de aprobacian por & Consejo de Administracidn de la mencionada
Bociedad Gestora {véase Mota 1), Mo obsiznte, se estima gue dichas cusntas anuales serah aprobadas sh

cambas.
Principios confables-

En la preparaciin de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y nonmas de valoradan descritos
en la Nota 3. No exigte ningdn principic contable o norma de valoracién de cardcter obligatorio que, teniendo un
sfecto significative en las cuentas anuales, 58 haya dejado de apllcar en su praparacian.

Los resultades y la determinacion del pakimonio son sensibles a los principios y pollticas contables, criterios de
valoradisn y estimacionaes seguidos por los Administradaores da |8 Sociedad Gestora del Fondo para la elaboracién

de las cuentas anuales.
Aspectos criticos de la valoracidn y estimacion de la inceréidumbre-

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado astimaciones reallzadas por los Administradores de su Sociedad
Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivas, ingresos, gastas y compromisos que figuran reglstradas
an ellas. Basicaments, estas astimaciones se refizren, 2n su caso, a s evaluacidn de posibles perdidas por
deterioro de determinados activos y al valor razonatie de determinados instrumentos financiercs. A pesar de gue
estas astimacionss 52 han realizado sobre la bass de [a mejor informiacidn disponible al derre del glerdelo 2018,
g2 posible que acontedimientos que puedan tener lugar en el future obliguen a modificarias (af afza o a fa baja) en
los praximos ejarcicios, o que =a raglizaria, en su cazo, de forma prospectiva, de acuerdo con fa normativa
contable en vigor.

n o2z =
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En toda caso, las inversiones def Fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercade v obros riesgos inherentes

@ |z inversion en inversiones financieras, |0 que pueda provocar gue el valor liquidative de la participacian fluctie
tanto al alza come a la baja.

Comparacion de la informacion-

La infermacidn contenida en estaz cuentas anuales relativa al ejercicio 2017 se presenta, lnica y exclusivamente,
a efectos comparativos, junto con ba informacion correspondients al gercicio 2018,

Agrupacion de parfidas-

Determinadas partidas del balancs, de 1a cuenta de pérdidas ¥y ganancias. del estado de cambins en &l patimonio
neto y del estado de ilujos de efective se presentan de forma egrupada para facilitar su comprensién, si kien, en
determinados casos, se hd incluido 1a informacidn desagregada en fas eorrespondientes Notas de |2 Memorfa.

Cambios de criterias conrtables-

Durante el ejercicio 2018 no se han producids cambics de oriterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2017,

Correccion de errores-

En la elaboracitn de las cuentas anuzles del Fondo no se ha detectade ningin error significative que haya
suplesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2017

Normas de reqistro v valoracion

a}

Las principales nomias de registra y valoracidn utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo
eorrespondientes a los ejercicios 218 y 2017 han sido las siguientes:

Inversiones en empresas def grupo, multigrupo y asociadas-

Incluye la totalidad de las inversiones financieras que fiene la antidad, fanto a corto como a largo plazo, &n
ampresas del grupo, multigrapoe ¥ asociadas.

Se consideran “entidades degendientes” ¢ “empresas el grupd” aquellas sobre las que el Fondo tiene capacidad
para ejercer control, capacidad que se manifiesta, en general aunque no Unicaments, por da propiedad, directa o
indirecta, de al menos al 0% de los derechos pollticos de las entidades paricipadas o, aun siendg inferior o rulo
este porcentaje s, como en el caso de acuerdos con ofros accionistas, se otorga al Fondo dicho control, Se
entiende por contral el poder de gobemnar |as politicas financieras y operaivas de una entidad con el fin de obtener
benaficios de sus actividades.

Se consideran “negocios conjurnfas” o “empresas rudiiigupe’ 10s gue, no siendo entidades dependisnles, estan
controlados conjuntamenie por dos o més entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuardos
contractuales en virtud de los cudles dos 0 mas entidades {"parffoipes™ participan en entidades {"muffigrupa”),
reslizan operacionss o mantienen actives de forma tal que cualguier desision estratégica de cardcter finansiern u
operativo que 1os afecte requiere el consantimiento unanime de indos los participes.

Las “emmpresas asociadas’ son aquellas sobre fas que el Fondo tiene capacidad para gjercer infiuencia

significativa, aungue no contrel o controt conjurike. En este sentido, se entiende que existe influgncia significativa
en la gestion de una empresa, cuanda s cumplan los siguisates requisitos:

o3 =R
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1} El Fondeo participa 2n la empresa, y

21 Se tenga ef poder de Intervenir en las denisiones de politica financiera y de explotacién de la participada,
sin llegar a tener el control.

Asimisma, la existencia de influencia significativa s& podra evidendar a ravas de cuslquiers de fas siguientes vias:
-  Representacitn en &l consejo de administracion u drgano eguivalants de dirsccion de la emprasa

paricipada;
- Paricipecion en los procesos de fijacion de politicas;
- Transacciones de imperancia relativa con la padicipads;
- Imtercamkio de perzonal directive: o
- Suministra de informacién kcnica esencial,

Hahitualmente, esta capacidad se manifiesta gn una participacion (directa o indirecta) lgual o supedor al 20% de
los derechos de voto de la entidad particlpada.

Clagificacidn de les empresas del grupo, mulfigrupo v ascefadas

Las Inverslones en empreses del grupo, multigrupo v asociadas pueden clasificarse, en caso que comesponda,
como capital inicie. S8 entiende por Inversiones en capital inicio aquellas participaciones en compafias no
cotizadas con menos de tres afios de sxistancia. Adicionalmants, tambigén se consideran aquellas inversiones
correspondisrtes 5 entidades que, teniendo mas de tras afos de exisiencia, no han obtenido resultadas poshivos
durante un pericda de dog afios consecutivas en los Gltimeos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por
un experto independiente. Esta altima definicién no podré apllcarss transcurmidos tres afos desde la inversidn
iniclal en el valor.

Valoraeldn de las emprezas del grupo, mulligrnuno vy asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo ¥ asociadas se valoran Inlelalmente a su coste, que equivale
a| valor razonable de |la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean atrbuibles y, en
8U caso, 8l importe de los derachas preferentes de suscripoion v similares que hukigran adquirida. Postariorments,
se valoran por su coste menos, en sy caso, &l importe acumulado de |as comeaciones valorativas por deterioro. El
irmparte de ia coreccidén valerativa sera calculade come la diferencla entre au valor en libros v el importe
recuperable al menos al cierre de cade ejercicio. Salve mejor evidencia, en la estimacion del deteriorg de esta
clase de activos se toma en consideracidn &l valar razonable de la inversién. Su valor razenable as el valor de las
transacciones recientes del propio valor &n condicicnes de indapendéncia mutye entre partes interssadas y
debidamente informadas. En aguellos cases que no se hubiesen producido transaccionss raciendes
representativas y salvo mejor svidencia, el vaior razonable ae determina utilizando el critario de patrimonio neto o
valor tefrico contable gue corresponda & las inversionss en el patidmeonio neto de la entidad (o del grupo
consolidads), corregido en & Impaorte de las plusvallas y minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el
momente de la valoracian,

En relacidn a las plugvalias tacjtas, se distingue entre:

- Plusvalias tarcitas imputebles a elementos patrimoniales concratos de la entidad o grupe consolidable,
que solo puadsen considerarse cama tales si hubieran sido identificadas y calsuladas con pericdicidad
anual ¥ se encuentren verificadas por experta indepandiente o, en caso de inmuebles, mediante tasacion
de una sociedad de tasacion independients inscrita an &l Registre Oflclal del Banco de Espafia, ¥ siempre
gue subalatan en el momente de la valoracion.
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- Plugvalias tacitas que ne sean imputables 2 elementos patrimoniales concretos de la entidad participada,
o U grupc consolidado, o gue son relativas & inmovilizacicnes Intanglbes, que adle podran considerarse
como tales cuando, formande parte del precio de la transaccion, hayan sido identificadas v calculadas en

el momento de 1a adquisicion y subsgiztan en ef de la valoracion posterior ¥ siempre que no se puedan
alkergar dudas razonables sobre su efectividad.

Adicionaimente, los dividendos cobrades, la devolucion de aportacioness por reduccidn de capital soclal y olras
dizgtribucianas a accionfatas y pariicipes, asl como & importe de venta de derechos preferentes de suscripcidn o
la segregacion de log mismos para sjercitarios, cuyd valar 2 caloula apiicands alguna férmula valorativa de
general acentacion, disminuyen & valor razonable de |as participacionses an ef capital de socledades no coflzadas,
en el momenta en que se declare el cormespondiente derecho o se hagan efectivas dichas ocperaciones.

Tambi&n s& tienen en cuenta, en el caso de que las cuanias de la empresa an la que g8 inviarts asten aucliadas,
loz ajustes pusstos da manifiesto en el infarme de auditoria comespondientes at Gltimo jerdicio cemads, que no
se encuentran recogidos an los estados contablas posteriores que g2 ulllicen para celeular el valor tedrico contable.

El valor razonable de las inversionas también podrd sar determinade mediente la aplicacidn de otres modelos y
técnicas de valoracion generalmente aceptados en la practica. Entre loz modelos y kecnicas de valoracién a utilizar
ge Incluyen:

- Referencias al valor razonable de ofros activos que sean sustancialmente iguales, medianta la aplicacion
de matodos ¥ tacnicas reconocidos,

- Métedos de descuento de flujos de efective futuros estimados.
- Modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

Los modefos ¥ técnicas de valoracidn empleados deberan ser aprobados por el drgano de administracidn de la
socledad pestora y deberén estar debidamente documentados. Asimismo, maximizaran el uso de datos
obzervablez de mercado y ctros factores que los participantes en el mercade considerarlan al fijar el precio,
timitanda en todo 1o posible o emplec de consideraciones subjstivas y de datos no abeervables o contrastables.

En cualquier caeso, cualquiera que sea el modele o fécnica de valoracion ulilizado, para determinar el valor
raronable de estas inversicnes, deberdn tenerse en cuenta los hechos o circunstancias de caracter contingente
que puadan alterar o transformar al valor de lag Inversiones de |a entidad de capital-riesgo, desde ef mismo
momento en que se anginen o se lenga conocimiento de 2llos ¥, en especiai, los siguientas:

- Los resultados significativamente inferiores o superiores a los inicialments proyectados que conduzean &
una disminucion o apreciacion permansnte del valor.

- La aparicién de problemas financieros o de negodio del emisor de 103 valores gue planteen la necesidad
de obtener financiacidn adicional o llevar a cabo reestructuracionss en sus actividades o en empresas del
qrupe.

- La existencia de sverfusles compromisos, derechos o pacios de recompra con precio predeterminade.

- Ofmog hechos o circunstancias de suficients enfldad y dara constancia que surjan 0 8 conozcan con
posterioridad a fa fecha en que se realizd la inversion y que determinen fehacientemente una valoracion
infericr o superior de las plusvallas tAcitas a gue se refiere 8l parrafo primero de este punto.

La Sociedad Gestora debera evaluar 2 efectividad de los modelos y tecnicas de valoracion que ulllice de maners
pericdica, smpleande coma refarencia en caso de que eatén disponibles y resulten aplicables los precios basados
en datos o Indices observables de mercado.
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En gazo de que ninguno de las modelos v técnicas de valoracion permitan determinar el vafor razonable de ia

irversién con fiabilidad, ésta se valora a su coste menos, en au caso, el importe acumulado de las coreccionas
velorativas por deteriong.

Mo obstante, las plusvalias latentes netas de impuesios que se determinan por comparacion dsl cose de fa
inversign ¢on sy valor razonable, se reglatran en ef eplgrafe "Flusvallas latentes (netas efecto impositivo)” de las

cuentas de orden.

Las comecciones valorativas por deteriore v, 8n su caso, su réversion g contabilizaran coma un gasto o un
ingre=o, respectivamente, en el epigrafe *Resultados y variacion dal valor razonable de ia Carters de Inverslones
Financieras fnalo) — Deterioros y pérdidas de inversiones financieras” de |a cuenta de pérdidas ¥ ganancias. La
reversidn del deterorn tiene comao limite &l valor en libros de la inversidn que gstaria en ia fecha de reversion si

ne 28 hubisss ragistrado el deterlara del valor.

Para el caso de fas inverziones en emprezas del grupo, muitigrupo ¥ asociadas que sean clasificadas como capital
inicio, tal y come se define en el aparado | anterior, cuands exlate dictamen del Consejo de Administracion de la
Sorciedad Gestara certificando que se estd cumpliendo con & plan da negocio de la empresa, las carrecciones
valorativas par deterlorg, 8n au casn, a& ragistraran en el epigrafe "Deterioro capital inicic grupo” de las cuentas

de orden.

Los préstamos y créditos concedidos por &l Fondo a empresas dal grupo, multigrupo y asociadas, como son oS
préstamos participativos o cualguier otra financiacion que farme parte de su abjsto soclal princlipal, se clasifican a
efectos de sy valoracidn comg “Préstamos y partidas a cobrar” y £ valoran en los termines que se estahblecen an

el apartado b} siguienta,
invarsiones financieras: prastamos y crédifos a amprasas-

La totaiidad de las invarsiones finangieras de ests categoria que tiene el Fondo correspondsen a préstamos
concedidos & empresas que se clasifican en el balance como "Prestamos y créditos a empresas”™

Estos activos se valoran come *Préstamos y partidas & cokrar”, es decir, iniciaimente por su valor razonable, que
salvo svidencia en contrario, equivale al valor razonable de lz contraprestacidn entregada mas los costes da
transacion diractaments akibuibles. Posterormente, se valoran por su coste amortizado, contakilizardose los
intareses devengados sn sl epigrafe "Ingrezos financleros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el
método del tipo de interds efectivo. Mo obstante, si el efecto de no actuallzar los flujes de efectivo no es
significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio seé valoran a su valor
nominal. Al menes af ciame de cadz ejerclela el Fonda evallda la existencia de deterioros de las partidas a cobrar
que se calcula teniendo an cuenta los fujos futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado
en el momenta del reconocimiento. Las correcciones valorativas por deteriorn asi Somd Su0 reversion e reconocermn,
an suU ca50, COMmo un gasto o un ingrazo en el epigrafe “Resultados y variaciones del valor razonabie de la Cartera
de Inversionas Financieras (neto) — Delerioros y pérdidas de Inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas vy
ganancies. Se clasifican a2 efectos de su valoracion come "Frestamas y partidas a cobrar” tal y como se establece
on la Circular 11/2008, de 30 de diclembre, asi como las modificaciones a gsta introducidas en [a Circular 472013,

de 28 de octubre,
Resto de actives financieros y pasivos financiarss-

Fasfo de aclivos fnancieros

El resto de actlvas financleros se desglosan a efectos da presentacién y valoracion &n los siguiantes epligrafas dal
baiance:

-

=
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- Efectivo v otros actives liquides equivalentes: eate eplgrafe incluys, en su caso, las cuentas corrientas
bancarias o los depdsiios a |z vista con vencimiento no superior & tres meses, siempre gue no exista

rie=go significativa de cambios de valor y formen parte de 1a politica de gestion normal de la tesoreria de
la entidad. Se clasifican a efectos de su valoracién como "Préstamos y partidas a cobrar”,

- Deudores: recoge, en su caso, &l total de derechos de credito y cuentas deudoras que por cualquisr
concepto diferente a lps anteriores nstents ef Fondo frente a terceros, incluidas las cuentas con las
Administraciones Publicas v los saldos pendientes de Fguidar por venta de valores. Asimisma, incluye
los dezembolsos exigidos & los parfieipes, desde |a fecha gue sean exigides por & Fondo y hasta et
memento en que dichos desembolzos 22 hagan axigibles. For Utimo, incluye también los deudores que
han sida clasificados como dudosas, bien sea pargue suU regmbolso sea problematics o bien porgue han
transcumido mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial. o con anterieridad a dicho plazg,
cuando sus emisores se hayan declarado en concurso de acreedores o S enclentren en situacian
irraversible de deterioro. Se clasifican a efectos de su valoracion como “Préstamas y partidas a caobrar
{véase apartads 3.0 El potencial deteriorn de los saldos deudores se gvalda, al menos, al ciems de

cada ejercicio.
i, Fasivos financierns

El resto de pasivos financieros e desglozan a efectos de presertacion y valoracion en los siguientes epigrafes
del balance;

- Débitos y partidas 2 pagar: Se valaran inicialments por su valor razonable, gue salvo evidencia en
contrario equivale al valor razonable de |a contragrestacidn recibida ajustado por los costes de
fransaccion dirgclamente atribuibles. Posteriormeante, 105 pasivos 52 valoran por su coste amprtizada,
contabilizandose |los intereses devengados en &l epigrafe "Gastos financiercs — Intereses y cargas
asimitadas” de la cuenta de pérdidas v ganancias mediante 2l métada del tips de interds efective. Mo
obstante, =i el efecto de no actualizar los flujos de efective no s significative, aquellas partidas cuya
importe 52 espera recikir an un plazo inferor & un afo 52 valoran a suU valer nominal.

- Peripdificaciones: recoge las cantidades gue &l Fonde percibe a cusnta de ventas futuras &n virlud de
determinadas pactos de recompra y que, atendiendo a un criterio de priedencia, los Administradores de
la Sociedad Gestora consideran asdecuado diferir hasta que |a venta de la paricipacion sea efactivaments
realizada.

d) Baja del balance de los activos y pasivos financieros-

El tratamiento contatde de las transferencias de activos financierns ests condicicnado por la forma en gue se
traspasan a terceros los desgos y beneficios inherentes a la propiedad de los achivas que se ransheren:

T, 5t los riesgos y beneficios se traspasan sustancialments a terceros -caso de las vertas en firme o
incondicionales, o de las ventas de actives fhancieros con pacto de recompra por &y valar razonable en fa
fecha de la recompra-, el activo financiero transferfda a2 dard de baja del balance. La diferencia enfre |a
contraprestacidn recibida neta de los costes de fransaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
active obtenido menos cuslquier pasivo asumido, ¥ el valor en libros del active financiero, determinara la
ganancia o perdida surgida al dar de baja dicho active, la que forma parte, en su case, del rasultado del
ejercicio en que &sia se produce.

Se daran de baia ios activos en los que coneurra unr deteriore notorio e irscuperable después de su
inversian con cargo al epigrafe "Resuitados y variaciones del valor razonable de la Cartera de Inversiones
Financieras (netn} — Deterioros y pérdidas de inversiones financigras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.



el

003 . HROS ON3H74585

CLASE 82 | TRERSRNRNOS |
- |- L]
2+ Xesgalicia
2. 5ini se fransfieren ni se retiensn sustancialmente los rfesgos ¥ beneficine asosados al activo fnanciers

transferidn, el activo financiero se dard de baja cuande no se hubiese retenido el contral de! mismo,
situzcion que se determina dependiends de la capacidad para transmitir dicho active,

D acuerdo con ko anterir, los activos financieros, o parte de los mismos, sclo 5e dan de baja del balance cuando
expiren o se hayan cedide los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, siendo
necesario gue se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Asimismo, se dan de baja los pasives financieros cuande |z obligacion se haya axtinguido. La diferencia entre 2l
valor en libros del pazive inanciero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja. v la contraprestacion
pagada {inciwdo fos costes de fransaccion atibuibles v en la que se debe recoger asimisiio cualguier activo
cedida diferente def efectivo y pasivo asumido), 38 reconoca en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en
pue fenga lugar.

Fondos raambodsables-

Los instrumentos de patimonio propio del Fondo son |las paricipaciones en que s& encuentra dividids su
patrimonio. Se registran en el epigrafe "Participes”™ del balance. incluye los impertes desembolsados por los
participes asi come los importes exigidos. recogigndose los importes compromatidos ¥ no exigidos en el epigrafe
"Patrimanio cormprometide no exigido” de las cuentas de orden. Adicionalments, las aporaciones exigidas y no
desemboisadas se regisiran en &l epigrafe “‘Deudoras” del balance.

Activos no cormiantas y grupos enajenables de elementos mantenidos para Ja venta -

Loz Administradores de le Sociedad Gestora clasifican un activo no corfente o un grupo engjenable como
mantenido para la venta cuando ha tamada la decisitn de venta del mismo y se estima que la misma se realizara

dentra de los proximos doce meses.

Estos activos o grupos enajenables se valoran por el menor entre su valor contable y su valor razonable deducidos
los costes necesarios para la venta.

Los activos clasificados coma no cortientes mantenidos para la venta no se amertizan, pero a la fecha de cada
balance se realizan |as comespondientes corecciones valorativas para que el valor contable no exceda el valor
razonable menos los costes de venta.

Las ingresos y gastos generados por los activos no corrientes y grupos engjenables de elementos, mantenidos
para la venta, que no cumplen |og requisitos para calificarlos comp pperacianes interrumpidas, se reconocen en
la pantida de |z cuenta de pérdidas y ganancias que coresponda segun su naturaleza.

Reconocimianfo de ingresos i gastas-

Seguidamerde se resumen los criterios mas significatives utilizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconocimiento de sus ingrasas y gastos:

- Ingresos por intereses v dividendos

Loz intereses y dividendos de activos financieras devengados con posterioridad al momente de la adquisician
58 [ECONOCEN, BN 5U CA%0, CoMo ingresos en el epigrafe *Ingresos financieros = Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados” de Iz cuenta de pérdidas v ganancias. Los intereses se raconogen dlilizando el
métada dal tipn de interés efectivo v los dividendos cuando se declars el derecho a recibirlo. En el caso de
operaciones a tipo variable, s2 atiende a la tasa de rendimiento hasta la proxima revision del tipo de referencia
a efectos de determinar 8l tipo de interés efectiva.

LT
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- Gomisiones y conceptas asimitades

Las comisiones de gestldn, azl como otros gastos de gestion necesarics para el desarrollo del Fondo se
registran, segun su naturaleza, an &l epigrafe "Otras resultados de explotacién — Comisiones satisfechas” de
la cuenta de pérdidas y ganancias,

- Vamacitn def valor razonabls en instrumenitos Tnancierss

El benseficio o pérdida derivade de vadaciones del valor razanable de los ectives y pasivos financieros
mantenidos para negociar, no realizado o realizado, se registra en los epigrafes "Resuitados ¥ variaciones
dal valor razomable de tba Carera de Inversiones Financisras {neto) — Waracidn del valor razonable en
instrumentas financieros” v "Resultados y varaciones del valor razanable de la Carera de Inversionss
Financieras {nefn) — Resultados por enajenaciones (neta)”, respectvaments, de la cuenta de pérdidas y
gananclas del Fondo.

- Ingresnos y gsstos ne financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con &l criterio de devengo.

h) Impuesio sabre beneficios-

El impuesto sohre baneficios se considera como un gasto a reconacer en la cuenta de perdidas y ganancias, y
estd constituido por el gasto o ingrese par el impueste comisnte y el gasto o ingreso por el impueste diferido.

El impueste corriente se comesponde con (& cantidad que satisface el Fondo como consecusncia de las
llguidaciones fiscales del impuestn sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones, otras ventalas
fiscales no ulilizadss pendientes de aplicar flacalmente ¥ el derecho a compensar las pérdidas fiscales, y no
teniendo en cuanta las retenciones v pagos a cuanta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista. se corresponde con el raconocimiento y la
cancelaclan de los pasivos y Bctivos por impuesio diferido, que surgen de las diferencias tempararias arlginadas
por la diferente wvaloracidn, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias temporarias
imponibles dan lugar 2 pasives por impuesto difedds, mientras que |as diferencias temporarias deducibles y los
créditos por deducciones y ventajas fiscales que gueden pendientss de aplicar flacalments, dan lugar a activos
por impuesto diferido. A eatos efectos, se consideraran diferencias temporarias las darivadas da las variaciones

de valor imputadas sn patrimonic.

Die acusrde ¢on la legisiacién vigents, las bases imponibles generadas en un ejercicio pueden compensarse a
efectos impositivos con los beneficios de los ejercicios slguientes, con ciertas limitaciones, si bien, el imports final
a compensar por dichas bases imponibles negativas pudiera ser modificads como consecusncia de la inspeccion
fizcal de fog elercicins en que se produjeron,

En cada cierre se avaltan los derechos a compensar en gjercicios posterioras por perdidas flacales no registradaos
an balance y 8stos son chiete de reconocimlents en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales futuros, Las perdidas fiscales que puadsn compensarse, en si caso, s registran en |a cuenta
“Périfldas fiscales 8 compensar' de las cuentas de orden del Fondo.

El Fondo se encuentra acegide a los heneficios fisrales establecidos por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
ImpLesto sobre Sociedades, ¥ gue, en sintesis, son los siguisntes:

wa
=
]
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1. Ewxencion parcial por las rentas que se obtengan en la transmision de acciones y participaciones, segun &l
ano de transmision computade desde &l mamento de la adyuisicidn. Dicha exencién serd del 89% desde
&l inicio del segundo afio ¥ hasta el decimoguinte, incluide. En gl pimer afio y & partic del decimogueinto no
se aplicara exancidn, salvo las exceprionas establecidas en la nommativa fiscal vigente. En el caso de que
la entidad participada acceds a cotizacion en un mercadn de valores regulado en Directiva 2004/38/CEE
del Padamento Europeo ¥ del Consajo de 21 de abrl de 2004, |3 aplicacidn de la exencidn quedara
candicionada & que |a Saciedad proceda a transmitir su parficipacion en el capital de la empresa participada
en un plazo no superor a tres anos, contados desde la vigente fecha an gue se hubiera producido la

admisidn & cotizacion de esta dlima.

2. Deduccion del 100% de los dividendos v, en general, de las participaciones en beneficios percibidos de las
sociedades que la Entidad de Capital - Riesgo promusva o fomente, cualguisra gue sea & porcentaje de
paricipacion y el tiempa de tenencia de [as accicnes o participaciones, con la excepcion de las sociedades

paricipadas radicadas on paraizos fiscales.

3. Deduccitn de las ranlas integradas en la base imponible del sujeto pasivo originadas per Ja transmision de
valores representativos del gapital. B! imporle de |a deduccidn se corresponde con el incremento nete de
fos Beneficios no distribuidos durante et tiempo de tenencia de la participacidn transmifida con et [Imite de
las rentas computadas.

Estade oe cambios en el patrimonio neto-

El estado de cambios en &l patrimonio neto que se presents en eslas cuentas anuales muestra el total de fas
variaciones habidas en el patrimenio neto durante el ajercicio. Esta informacion se presenta desglosada a sU vez
en dos estados; el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado fotal de cambios en el patrimonio nete. A
continuacian se explican las principales caracteristicas de la informacidn conterida en ambas partes del estado:

Estado da ingrescs ¥ gasios Meonocitos

En =sta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos gensrados por al
Fondo como consecuencia de su actividad durante &l gjercicin, distinguiendo aquellos regisirados como resultados
en |a cuenta de pérdidas ¥y ganancias del ejercicio v los olros ingresos y gastes registrados, de acuerdo con lo
dispuesto en la nomativa vigente, directamente en el patrimonic neto.

Estado fotal de cambios en 8f pafmmania nato

En esta parte del estado de cambios en el pairimonio neta & presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tiensn sU origen, en sU casq, &n cambios en log crterios contables y en
correctionas de aranss. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor an libros al comisnze y &l final
del gjercicie de lodas las partidas que forman el patrimonio neta, agrupando los moyimientos habidos en funcidn

de su naturaleza.
Estado de flujos de efective-

En el estade de flujes de efectivo, se ulilizan fas siguientes expresiones.

= Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinere en efactivo y de sus equivalentes; entendiendo por &stas
equivalentes las inversiones a corto plaze de gran liquidez ¥ bajo riesgo de alteraciones en su valor,

»  Actividades de explotacion; actividades tipicas de [as entidades de capital-rissnn. asl como ofras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

= Aclividades de inversion; |las de adquisicion, engjenacion o dispasicion por ofros medios de aclives a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivaleniss.

= Actividades de fnanciacion: actividades que producen cambics en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasives que no forman parte de las actividades de explotaada.
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4, Aplicacign dal resultadg

La propussta de aplicacién de la pérdida del Fondo correspondiente al ejercicio 2018, que el Consejo de

Administracion de su Sociedad Gestora aprobard, asi como la aplicacidn aprobada por ef mismo en relacion con
el gjercicio 2017, son las siguizntes:

[ Furas B
2018 [N 2017
Base de aplicacidn: |
Resultadio del gjercicia (8.094.042,63) 1371.35855)
Aplicacitn: |
Resullados de ejercicios anteriores | (8.094.042.63)| (371.358.35)
 (8.094.042,63) (571,358.35)

£.  Inversiones en emoresas del grupo ¥ asociadas

La compasicién de este epigrafe del balance stendiendo a su clasificacion ¥ a su naturaleza, para los ejercicios
2018 v 2017 es la siguiende (la totalidad de activos estan nominados en eurcs y no cotizan}:

Luros '
201K . 2017
Aclivo No Acrivi Active Mo Activo

_ Comienis Corriente Coriente | Corriente
Clasificacion ¥ naturaleza:
[nutrurmenios de palritwonio 2297 ART 66 10,060 4449 838,08 10,0k
e lay gue capitad infcin - - : -
Préstanios y parlidas g cobrar | 4.341.614.41 L.(M55.9]18,29 32680030 | 117385, 3] |

| 6.639.006,07 | 105592829 | S.TIRR3LNT | 1.178.593,31 |

o1 X
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Instrumentas de patrimonio:

E! mavimiento que se ha producido en este epigrafe del balance durante los ejercicios 2018 y 2017 es el siguiente:

Ejercicio 2018-
! _ . Euros
[ “aldo [ |  Retires o Saldo | Corto Largn
Inicial Dwptacignes | Reversiones Final Plaza Flazo
Capital desarrolic-
Instrumentos de patrimeonin 154840 863,15 - (3.297.483.14)| 12189380,01| 5.703.834,57 6.485.545.44
Deterioro de valor | (11.037.01507) (92.718,64)) J.23?.846,36!{9.891.588135)_(5.?‘03.324,5?}_ {4.188.{}63,?8]5
Total £.449.848,08 (92.719,64)| [2.050.636,78) 2.297.491,66 10,00 220748166
Ejercicic 2017-
. F—::ES : .—.;
Saldo Adigiones ¢ Retiros o Saldo Corto Lurgo

Inicial Dotaciones ~ Reversiones | Tinal | Plazp . Mazo
' i

Caplizl desarrollo- |
Tosteomenros de patrimonic 14,923 405,17 1.1}0[!.01}D,DCI| [436.835,02) 15.436.863,15| 683085957 B.056.003,58

| Dieteriora de velor | (10.B¥5.410,511 (163.604,56) 1200000 (11.037.015,07)| (6.830.849,57) (4.206.165.501
' Total 4038.287,66  BI6IVSA| (424.835,02)  4.449.845,08 16,00 4.449.838,08

En los Anexos | y | de esta memoriz se incluye informacidn de las prncipales sociedades paricipadas,
indicéndoze &l porcentaje de participacién directa & indirecta, ¥ otra informacian ralevants.

El Fordo tiene formalizados contratos de recompra can la mayoria de fas sociedades en las que tisne participacion,
El precio de recompra s establece mayoritariamente como el mayor sntre un importe minimo garantizado y ofros
paramstros que dependerdn de la swolucidn patrimonial de cada inversién hasta la fecha de vencimisnto
establecida en cada compromiso, La mayor parte de los compromisoa de recompra establecen gue |as sociedades
participadas deberan pagar cantidades a cuenta del pracio de la deslnversidn. Las cantidades parcibidas por ef
Fondo por este concepto =e registran en el eplgrafe "Periodificacionses” del Pasive no camients def balance {(vease
Mota 3.ch. Las socisdades qua, al 31 de diclembre de 2018 habian efectuado pagos a cuenta por este concepio
son Compost Salicia, §.4., Cuarzos Granulados, 8.L., Eurograficas Fichel, 5.1, Ferrol Container Terminal, S.A. ¥
Bigmass Forestal, S1. (Compost Galicia, S.A., Guarzos Granulades, S.L., Eurngraficas Pichef, S.L., Ferrol
Container Terminal, 3.A. y Biomasa Foreatal, 5 L. al 31 de diciembre de 20173,

Los ingresos registrados por el Fonda durante el ejercicio 2017 por el devengo de intereses asociados & las
desinversiones de determinadas parficipacionss ascendleron & 11,141, 74 eurcs (ningan ingrese durante al
glercleio 2018) {véese Mota 13}, que figuran registrados ent 8l spigrafe "Ingresos financieros — Intereses,
dividarndosz y rendlmientas asimilados” de |a cuenta de pérdidas y panancias. La tolalidad dal refertds Imparts
devengado ha sido cobrade antes de |a finallzacién de los respectivos ejercicios anuales,

A2 R
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El princlpal retiro del glerdclo 2018, por importe de 2 168.000,00 eurcs, se comesponde con la desinversion
ocasionzda como consecuencia de la liguidacidn det fondo Xes Impulsa Ferrol 10, F.C.R., Pyme. Con origen 2n
la citada qperacidn &l Fondo ha registrade duranta el gjercicio 2018 una pérdida per importe de 95,28 euros en al

epigrafe “Resuiados y vanaciones dal valor razonable de la Cartera de Inversiones Financieras (neio) —
Resultados por enajenaciones” de [a cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

A continuacion, se presentan los resultados generados como consecuencia de [as balas de paricipaciones en
empreaas asaciadas, asl comao ofros resultados asociados, durante el ejercicio 20148 (durante el ejercicio 201 7 na
g& produjo ningin resulteds con dicha naturaleza), que se registran en el epigrafe “Resultados y variaciones del
valor razenable da la Cartera de Inversionas Financiaras (neta) — Resultadas por enajenacionss” de la cuenta de
pérdidas ¥ ganancias adjunta:

i == Euros
Hes-lmpulsa Ferrol 10, F.C.R {95,287
Chan do Mato, S.L. 21.456,54
|Representaciones Monteneoro, 8.1 . 1470,38)
| Total 24,890,88 |

rar.

A cordinuacion, se presentan los datos mas releventes de Ios préstamos participativos concedidos por el Fondo a
31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, oz cuales en su iotalldad estén nominados en eurns:

Al 31 de diclernbre de 20718-
' . Euros
Al Largn *lazo Corte Plaro
Wencimienta Capital | Capital | Interoscs Total
Forrol Container Terminal, 3.4, am24 302 2R 40450 %2 - 3 R42. 704,91
Fermal Contaimer Terminal, 8.4, el (] 3074652 32 07,692,540 - 15384, 62
Gzlegy de Econoein Social, 5.1, 00 47 B3 43 B55.00 - 5. 710,00
Cialician hMarioe Agquaculoene, 5L P2 2024 T T - - TRRTE0.00
Oalician Marine Agquoaculooee, 5.1, 123 2025 25000000 - - DA
Seguriddad Gullega Mosu T, 5 A, P2 25 TRE N A0 At LRGN 1.845.12 85133912
| Resto de préstamos - - | 239445 | F 30403 |
: Tutal préslames congedidos 3 3R2364,41 LO3LOTe 12 423917 | 6418282,70
Meteriarm valar (1020 75000 | - - | (10200750, (H)
Tatal 4,341 614,41 | 1.0SLATY, E2 423917 5.307.532,70 |
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Af 31 de diciembire de 2077-
Euros
Afa | LanwoPlazo | Corto Plazo .
Vengimiento | Capital Capital | Ioterosss | Tertai
Ferrol Contamer Tenminal, 5.4, 2024 3342704 &40.450,82 - 4.483.155,73
Ferrol Container Tenmizal, 5.4, 2020 615,384,604 307.652,30 o 23.076,94
Gialega de Foonomia Social, 5L 2020 85,710,040 42.858,00 = 125.568,00
Galician Marine Adquaculture, 5.1, P2 200} 53075000 240.000.00 1.474,58 T78.224,58
| Galician Marine A(uaculturc, 5.L. P3 2021 194.444,44 | 55.553,36 235205 252.552,05
| Total préstamos concedidoy | 526859359 1.286.556.68 11.026.63 6.565.577,30 |
Deterior valor - | T1R.000,00) | . | (118.000,00)
Tatal 5.268.9939% | 1.168556,68 |  10.026,63 | 644757730

Con fecha 2 de julio de 2018, s2 formafizaron zendas novaciones de los préstames concedidos a Galician Marine
Aquaculture, S.L. en ejarcicios anferiorss, mediarte a3 cusles ze ampliaron los vencimienfos previamente
acordados hasta diciembre de 2024 y 2025, respectivamenta, elevandose adicionalimeanta el dlferencial aplicado
an 8l ipo de interés fljo hasta el 8% Asimismo, durante &l ejersicio 2018 e Fondeo adquirid a Adiante 2000, Fondo
de Capital Riesgo - en liquidacion, el préstama formallzade con Seguridad Gallega Nosa Tema, 5.4, & cual fue
objeto de posterior novacion,

Los movimientos de |as comecciones de valor asociadag 2 log préstamos paricipalivos durante los ejercicios 2018
¥ 2017 han sido los siguientes:

‘ . Euros

| o 2018 | 2017
Saldo al injcio: 118.000,00 355.500,04
Dotacion (Nota 13} 502 750,00 -

| Reversion (Mota 13) | - | 1237.300,00)|
|Sa]du al rierre: 1.020. 75,00 118.000,00 |

Las cuctas de los préstamos que el Fondo clasifics como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta "Deudores
de dudoso cobre™, incluida en e! epigrafe “Deudeores” del balance, junta con las comecciones da valor gue habian
sido regisiradas, Loz traspasos indicados en 2| detalle anterior comespenden a reclasificaciones de esta tipo.
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El detalle de los vencimisntos a largo plaze de los préstames participativos mantenidos por el Fande al 31 de
diciembra de 2018 y 2017 es el siguiente:

Eurcs

Yencimiento: . 018 | 2017
Lirkra 1 3 2 ailos 1.051.673, 16 |.286.557.12
De2alafios T01.128,52 [.337.301 16
e 3 a4 afios 906,054,582 T23T85.26
e d a5 afos gog.084,32 G450 82
Safios o mperior | 161619279 | 1.250.901.63
Tutal 5.362.3064,41 5.265.993,99

Los ingresos registrados por el Fondo durante el ejercicio 2018 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados prestamos participativos han ascendide a 164.740,15 euros (163,812,958 euros durante el gjercicia
2017y (véase MWota 13), que figuran registrados en gl epigeafe “Ingresos financierss = Intereses. dividendos v
rendirmientas asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Inverslones financleras a largo y corto plazo

La composician de este epigrafe del balance atendiendo a su clasificacion y a su naturaleza, para fos ejercicios
2018 y 2017 ez |2 siguiente {la totalidad de activos estan nominados en euros y ne catizan):

Eures
2018 2017

Aclivo No Activo Active No Activo

Corriente | Corriente Coliente Corrienta
Clasificacién ¥ natoraleza:
Préstamos ¥ partidas a cobrar 1755252866 | 2.802.563,56 | 1004245348 8.617.35],10
heterinrn de valor (4.422.49536)|  (633440,00)| i4.164.087,57) (201033864

. | 13.130.033,30 | 2.167.123,5¢ | 647336591 6.6OT.OLIA49 |

Préstames v partidas a cobrar:

Confecha & de abril de 2017, el Fonds formalizd con Factortas Yulcano, 5.4, la novacién del préstamo participativo
concedida el 23 da ootubre de 2016 por importe de 150.0040,00 eurse, mediante | gue se amplié la fecha de
vencimients al 31 de mayo de 208, En la misma fecha se formalizg, con la misma soasdad, la novacion y
ampliacion del principal del préstame ordinans farmalizado el 2 de diciembre de 2046 mediante la que s2 amplid
el importe concedido hasta un maxima de hasta 5.850.00000 eurss, de fos que 377.000,00 euros estaban ya
desemboisados en dicho momento, adicionandose hasta su disposician total 3,123 000,00 euros y 2.350.000,00
gures durante los gjercicios 2017 y 2018,

Con fecha 10 de julio de 2018, el Fondo formalizd cort Ingemarga, 5.A. un prestamo ordinario con fianza solidaria
por importe de 150000000 eurps, con vencimients astablecido el 30 de mayo de 2024. El citado prestamp
dewvenga un interés fijo comespondiente al Euribor mas un diferencial del 4,00%.
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Con fecha 29 da junic de 2018, el Fondo formalizé con José Luis Docampo, S.L. |2 novacion del préstamo
participative concedido el 31 de octubre de 20132 por importe de 800.000 00 euros, mediante la gue se amplid la
fecha de vencimiento al 31 de diciembre de 2021, En vinud de esta novacion, ei citado préstame devenga un
interés fijo correzpondiente al Euribor méa un diferencial del 5,25% asl como un interés variable en funcion del
importe neto de la cifra de negocios que obtenga la prestatana por su actividad en el gjercicio inmediato anterior.
Asimismo, con dicha fecha se procedid a la concesion de un nuevo préestamo ordinano a José Luis Docampe, S.L.,
con garantia mebiliana y capitalizable, a opeién del Fondo, por importe de 500.000,00 euros. £l citade préstamo
devenga un interés fijo comespondients al Euribor mas un diferencial del 4% asi como uh interes variatde en
funcitn del importe neto de la cifra de negocios gue obtenga la prestataria por su actividad en el gjercicio inmediato
anterior, habiendo sido fijada una carencia hasta ef 30 de junio de 2020 y una amortizacion semestral, con un
vencimiento final establecido & 31 de diciambre de 2023,

Con fecha 28 de noviembre de 2015, el Fonde formalizd con Editorial Campostela, 5.A. un préstamo ardinario con
garantia por importe de 2 500.000, 00 euros, con vencimientoc establecido el 31 de diciembre de 2022 y habisnda
sido fijlada una carencia hasta el 31 de diciembre de 2020. Ef citado préstamo devenga un interés fije
correspondiente al Eurbor mas an diferencial oel 4,00%.

Con fecha 29 de noviembre de 2018, ef Fondo formalizd con Paquito, S.L. un préstama ordinario con garantia
hipotecaria por imparte de 3.000 000,00 euros, con vencimiento establecide el 31 de didembre de 2026 y habiendn
sido fiada una carencia hasta e 30 de junic da 2019, El citade préstamo devenga un interés fijo comespondiente
al Euribor més un diferencial del 5 00%, asi como un interés variable en funcion del mporte nedo de la ciffa de
negocios que ohtenga la prestatana por su actividad en &l ejercicio inmediato anterior.

Finatmente, durante &l ejercicio 2018 el Fonde adguirid a2 Adiante 2000, Fondo de Capital Riesge - en liquidasion,
el préstamo formalizado con Autocarss Antonic Vazquez, 54, 2l cual fue objeto de posterior novacion.

Los movimientos de las correccionas de valor durante los ejerdaos 2018 y 2017 asociadas a los préstamos
concedidos por el Fondo han sido 1os siguientes:
[ Eurcs
2018 L2017

Saldo al imicin: A 174426 21 483658234
Dotaciomes (Meta 13) T84 545 A8 1.870.034 30
Bajas - {d44.014,15)
Reversioncs {Mota 13} {312.742.01% (212.283,000

| Traspasos (Nota 7) | (1.588.294,30) | 124.106,72 |
Saldo al cierre: | 5.057.93536 6.174.426,21 |

|as cuotas de los préstamas que el Fande clasifica como de dudoso cobro se reclasifican a la cuenta "Deudores
de dudose cobre”, incluida en el epigrafe "Deudores” del balance, junto con las correcoiones de valor que habian
zido registradas. Los traspasos indicados en el detalle anterior corresponden a reclasificaciones de este tipo.

¥ o1e M
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El detalle de los vencimigntos 3 largo plaze de los préstamos concedidos por el Fondo a 31 de diciembre de 20718

y 2017 es &l siguients:

| _ Eu_ros

 Vencimiento: B 20E 07
Entre 1 v 2 afios 333215143 2TTF0 250 (H)
D 2w 3 o 3342 7T 52 207377191
e 3 ad ufios 3290461 52 1.2T8.551,00
e 4 4 3% urfios 1.527.461.52 SR1.922 00
5 afios o superior 5.630.683.47 3.937.958,57
Total 17.552,528,66 | 10,642,453 48

Loz ingresos registrados por el Fondo durante &l efercicie 2018 por el devengo de intereses asociados a los
mencionados préstames han ascendido a 995.573 85 euros (T50.352,43 euros durante el gjercicio 2017) (véase
Mota 131, que figuran registrades en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses, dividendos y rendimientes
azirnilados”™ de la cuenta de pardidas y ganancias adjunda. Del importe total devengado, al 37 de diciembre de
2013 guedaban pendientes de cobro interezes por importe de 104.045.04 euros (116.821.79 euros al 31 de

diciembre de 2017).

. Deudores warios

Al 3 de diciembre de 2018 y 2017, |a composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Deudores por operaciones garantizadas

Deudores dudoso cobro, empresas asociadas

Dendores dudoso cobro plusvalias pendientes
empresas asociadas

UOtros dendores, empresas asociadas

Diendores amortizaciones vencidas

Devdores dudosa cobro

Deetericro da valor

Eurcs o
2018 2T
582.065,70 -
3127.103,06  4.101.069,74
J50.685,00 359.685,00
- 11,62
E1.500,00 31050000
10.293.247,72 0 2.912.598,25
(13.780.035,78)| (7.373.233,01,

663.565,70 | 3051162 |
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Ei movimiento de 1a correccién de valor de las inversiones financieras de los ejercicios 2018 v 20M7 ha sido el
siguignte:

Cmros |
2018 | 2017 |
Salde al inicia: 7.373.353.01 8.754.247.56
Diotactones (Mota 13} 6. 718,579 42 105,538,564
Peversiones (Nota 13) {000O0y (T2 886,56)
Cancelacion de saldos {1 894 190,45 (56943081
Traspasos (Molas 6 | 158829430 (124.106,72)
Saldo al cierre; 13.780.035. 78 737335301

Activos no corrientes mantenldos para la venta

Loz movimientos habidos durante el gjercicio 2017 en el epigrafe "Otros activos corrientss - Activos no corientes
mantenidos para [a venta”, fueron los siguientes {durante &l gjercicio 2018 no s& ha producido movimiento algunc):

Euros
Saldo al Saldo al
C01/01/2017 Adiclones SLEZ201T |
LCoste:
Local . ; 2B Ted 00 218 .Tﬁ4,ﬂ9!

- | 21876409 215.764,0%

Efectivo v otres activoas liguidos eguivalentas

Al 31 de diciermbra de 2018 y 2017, la composicisn del saldo de este epigrafe del balance era la siguients.

N Eu;ns !
2018 [ 2017
Bancos, cuentas cormientes 1,114,447 38 678.0a6T,28
Inversiones a corto plazo de gran liguidez B.202.789.83 15882202721

931723721 16.561.259,49|

Las cuenias comentes mantenidas por el Fondo han devengado en los ejercicics 2018 ¥ 2017 un tipo de interds
de mercado. Los intereses devengados por este concepts han ascendlde a 404,85 y 1.161,82 euros en los
elercldins 2018 y 2017, respectivamenta, v figuran registrados en al apigrafe “Ingresos financierns — intereses,
dividendas v rendimlentos asimllados™ de la cuenta de pardidas ¥ ganancias adjunta (veases MNota 13).

wa
0
—
[2.2]
wa
-
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El Fondo realiza inversiones a corto plazo de gran liguidez, cuyo saldo al 21 de diciembre de 2018y 2017 ascendia
a & 200.000 y 15.870.000 00 euros, respectivamente. Los intereses devengadas por astas Inversionss durants al
sjarcicio 2018 han azcendido a 13.810,12 euros (26 B58 51 euros durants e ejercicio 2011 7) gue se incluyen en sl
eplgrafe “Ingresos financieros — Intereses, dividendos y randimiertos asimilados” de la cuenta de pérdidas v
gananclias {véase Mota 13). Al 31 de diciembre de 2018 los intereses devengados por astas inverslonss no han
sido cobrados en un importe de 2. TE0.83 euros (1225221 euros durante el ejercicio 2017} por lo qua la
mencionada cantidad figura registrada en el spigrafe “Efectivo y stros adtivos llguidos equivalentes — Otros activos
leguidos equivalentezs” del batance adjunie.

10. Participes

Al 31 de diciembre de 20018 y 2017, |as aportaciones de los participes del Fondo ascienden a 66,093, 230,54 aurds,
dividido en 10987 paricipaciones nominativas, de 010,12 suros cada una de eflas, totalmente suscritas v

desembolsadas.

Al pigrre de los glerciclos 2018 y 2017 |as entidades que poseen una participacian en &l patrimonla del Fondo san
las siguienies:

Porcentaje de

. Farticipaciin
Instituto Galego de Promocion Econdimica (IGAPE) 81.40%
Abanea Corporacion Industrial v Empresarial 5.L. 12,60%

Total 100,00%

11. Sittacidn fiscal

Al 31 de diciembra de 2018 y 2(M7 en &l epigrafe "Deudores” del balance se recogen saldos deudoras con la
Administracidn Publica en concepio de cuerta 2 cobrar por la deveiucién de Impuesto sobre Sociedades por
imports de 38631758 y 385795 47 euros, respectivaments,

A
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Conciliacién entre el reaultado contable ¥ la base imponible fiscal-

La conciliacion entre al resultade contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades al cierre de los

gjercicios 2018 y 2017 es la siguiente:

Euros
2018 | 2017

Rosulindo cortable antea de impuestos {7.RE8.211,59) { 785300 46)
Diferencias pormanentes

Aurmentos FAD37HL 16 T 069948 28

Disminuciones {462.389.89)| (1.3099.900,00)
Dilcrencias einporales

Aunchios 654 604 K5 192123244

Disminncicnes (14775927831 11.049.427,96)
|Base imponible fiscal previa (7670154640 {247,456, 70)
Compensacion hases imponibles nepalivas - -
Basc imponible fiscal {7.670.154,60) {24‘?.456,'?[)}:

Laz diferencias permanentes positivas comesponden, basicamente, a los detericros regisirados sobve
paricipaciones finanderas en empresas vinguladas y laz diferencias permanentes negativas comesponden,
basicaments, a deterioros sobre participaciones financieras v préstamos cencedidos a empresas vinculadas gue
habian sido ajustados en gjercicioz anteriores como diferencias permanentes positivas por no cumplic los

requisites de dedusibilidad fiscal que si se cumplen en & geraas actual.

Por su parte, las diferencizs tempaorales positivas correspondan, basicamente, a los deterioros registrados sabre
préstamos concedidos a entidades no vinculadas que, al 51 de diciembre de 2018 no cumplian con los requisitos
temporales de deducibilidad fiscal y las diferencias temporales negativas corresponden a los detenoros registrados
en gjercicios anteriores que no cumplian los requisitos temporales de deducibilidad fiscal en el gjercicio en que se

ofiginaron y si que los cumplen en el ejercicic actual.

=
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Caleula del igasta)iingreso por impuesto sobre beneficios-

A continuacion se presenta la conciliacion entre el resuliade contable y &l (gastojingrasa por impuesto sobre
heneficing carrespondiente a los gjerdcios 2018 v 2017

Curos
L 2018 2017
Resyltado contable antes de impucsios {7.838.211,89) | (V89.309,44)
Cifereneiay permancies | 1.04F 580,27 | (32995172

[0.840.83 1,623 {1.1[19.261,18)

Cuota al 25% - -
Imracte diterencias temperales (20583074 21795111 !
Todal {zasie)/ingresc por impuesto reconocido co la

| euenia de pérdidas ¥ garaneias (205.830,74y | 211795111

Activas por impueste diferido registrados-

El detalle del saldo de esta cuenta al cleme de los sjercicios 2018 ¥ 2017 s el siguients:

Eutoy [

2018 | 20147
Diferencias temporanias (Tmpuestos antici pados) | 1LTAel300 | 1.279.443.74
|Tutal activos por impoeste diferido 1073.613,00 | 1.279.443.74

Lea activos por impuesto diferido indicades anteriormente han sido registrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad Geatora que, conforme & la mejor estimacion sobre los resultados futuros del
Fende, incuyendo determinadas actuacionez de planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean
recuperanos.

El movimiento de este epigrafe del balance durante jos efarcicios 2018 y 2017 ha sido 2l siguiente:

Efercicio 2015
| Euros
Saido I Saldo
N Inicial | Adiciones Retiros | Finaf
Diferencias temporarias (Impuestes anticipados) I.2?9.4-’13._?4| 16365123 (369.48197) 1.073.613,00

Tatal activos por impuesto dilerido 1.279.443.74 163.651,23 (365.481,9T) 1.073.613,00

= M =
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Efercicio 2017-
T Furis
Sulede | Saldo
- Inicial | Adiciones Retiros Fnal
Diferencias temporarias (lmpuestos anticipados) | .06l 452,63 478.545,49| (26059438 )| 1.2?‘9.443,?4‘
Tatal activos por impuesto diferido — | LU61.492,63]  478.54549| (260.594,38)| 1.279.443,7d|

Bases imponibles negativas-

Las bases imponibles negativas pendigntes de compensar al 31 de diciambre de 2HE y 2017 son las siguientes:

Ao Euros
| de Origen | Ejercicio 2018 | Ejercicio 2017
2005 LO0§ 650,99 100363099
2006 01027767 | 101027767
2007 586.137,03 589.137,03
2009 445,858 91 445.858,91
20H) S30.806,35 §30.908,35
22 1.947.998,01 1.947.5966,0]
23 74986, 08 T3.966,93
2014 40792105 0702105
2013 228301202 229501202
2017 24745670 247 456,70
2018{%) 7.670.154,60 | - _
16.623.33831 | $.953.183,71

() Prevista a 13 fecha de fonmuilacion de fas cuentas anuales def giencicio 2018.

Los eréditos fiscales comespondientes a las bases impeonibles negativas anteriores no 52 encantraban registrados
en los balances al 31 de diciembre de 2018 y 2007,

La Ley 27/2014, de 27 de noviembra, del Impuesto sobre Sociedades elimina la fimitacidn temporal para la
aplicaciin de bases imponibles negativas para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enaro del 2015,
introduciendo una limitackdn cuantitativa del 70% de ta bass imponible previa a su compensacion, admitiendose,
en todo caso, hasta un milién de eurgs, Asimismo, &l Real Decreto-Ley /2016, de 2 de diciembre, establecio
nuevos limites a la compensacion de bases imponibles negativas. para el gjercicio 2016 y con caracter indefinido.

Ejarcicios abiertos a Inspecelin-

Seqln establece la legislacién vigente, los impuestos o pueden considerarse definilivaments liguidados hasta
que |2s declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transeurrida sf
plazo de prescripcion de cuatro afios. Son susceptibles de actuacion inspectora por las auteridades fiscales para
el Fondon los ejercicios, desde su presentacion, &n relacién con & impuests sobre beneficios y con el resto de dos
princzipales impuestos desde la presantacion de los mismes. Los Administradares de la Sociedad Gestora del
Fondo consideran gue =e han practicado adecuadamente 1as liquidaciones dg los mencionados impueastos, por la
que, alin en caso de que surgieran discrepancias de liquidacidn en la interpretacidn normativa vigente por sl
tratarmiento fiscal ctorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resuftantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales del Fende.
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Operaciones con partes vinculadas

Las principales transacciones realizadas por el Fondo durante los gjercicios 2018 y 2017 y ios saldos mantenidos
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 con 1as sociedades vinculadas, son los siguientes:

Saldos y operacionas con entidades vinculadas-

El detalle de los saidos y laz aperaciones con entidades vinculadas, excepto aquellos detaliados en iz Nota 5
sobre inversiones en enpresas del grupo v asociadas, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguients:

[ [ Linrgos
2018 2017 _1
Sociedad Diras Partes Sociedad Oiras Partes
Gestora Vincuiadas | (estora Vincoladas

Activi-
Elcelive v otros medios liquidos equivalentes I - 3622 AIRRT| - L 379950140
- 5.622.415,87 - | 3.799.591,42
Pasive- :
Deydas con cnlidades vinculadas (Mota 133 211.538.28 - 2 F4.395,ﬂ6! =
| 211,538.28 - | 23439506 -
Ingresos- ‘
Intereses financieras  Interescs, dividendos ¥
rendimientos asimilades {Nota 13) | - : S 215,08 - | 246324
- 5.218,08 - ' 2.463,24
G astos-
Otros resultados de exploacion - Comisiooes
satistechas (Mols 13} 246.153,12 - ! 857.580.24 -
I 846.153,12] - $57.580,24/ -

El Fondo regliza todas sus operaciones significatives con empresas vinculadas a precios de mercada,

oz X
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Ingresaos v gastos

Ingresas financieros - Intareses, dividendas y rendimientos asimilados-

A continuacion e dasglesa el origen de Ins ingresos financieros mas significativos devengados per el Fondo an

{os ejercicios 2018 y 2017
Euroa
2018 27

Cuentas corrientes (Nota 9) 404,95 1.161.99
Inversicnes a corio plazo de gran liquidez (MNota %) 13.810,12 26.858,51
Intereses de deuda por desmversiones (Nota 5) - 11.141,74
Intereses por préstamos 4 terceros (Nola &) 994,578,653 75935243
Intereses por préstamos a empresas sapciadas (Wota 5) 164, 740,15 163.812,65
Otros ingresos financieros ; 2.522.34 806,54 |

| 1,178.356.21 | 962.933 86

Rasultadesa y variaglonea del valor razonable de la Cartera de Inversionss Financieras {neto) -

Deteriores y pérdidas de invarsionss financieras-

A continuacién sa desgloza & orlgen de los resultados por deterioros y pérdidas de inversiones finandieras del

Fondo registrados durante los ejarcicios 2018 y 2017

Euros

i 2018 2017
Pérdidas por deterioro
Deudores (Nota 7) f639.36) -
Préstamos participativos empresas asociadas no vencidos (Notw 5) | 902,750,000 -
Participaciones de empresas asociadas (Nota 5) (92.719,64) {163.004,56)
Préstamos participativos empresas aznciadas vencidos {Mota ) (I8.587,03) {11.171,67)
Préstamos participativos terceros no vencidos (Wota 6) (784.545,46) | (1.870.034,30)
Préslamos participativos terceros vencidos (Neta 7) {6.679.352,83) i%4.366,89)
Reversidn del deteriore
Participaciones empresas asociadas (Nota 5) 6.425,00 12,000,003
Préstamos participativos emyprasas asociadas no vencidas (Nota 5) = 237.500.00
Préstamos participativos empresas asociadss vencidos (Nots 7) 6.000,00 3087745
Préstamos participativos terceros no vencidos (Nota &) 3127420 | 212.283,00

762.009,11

Préstimos participatives terceros vencidos (Nota 7) -

{8.173.427,51) | {884.507,86)

i 24 W
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Ctros resultados de explotacién-

Segin ze indica en la Nota 1, la direccidn y gestion del Fondo esian encomendadas a Xesgalicia, Sociedad
{3estora de Entidades de Inversion Colectiva, 5.4.1J). Por aste servicia, el Fondo satisface una comisidn de gesticn
¥ administracidn que ascienda a un 2 00% sobre el valor patrimenial neto del Fondo correspondients al diimo
balance auditado y aprabade.

El importe devengado por la Sociedad Gestora durante el ejercicio 2018 en concapto de comision de gestion ha
ascendido 2 846,153 12 euros (B57.580,44 eurna &n &l gjercicio 2017), gue se recoge en ef saide del epigrafe
“Otros resultados de explotacion — Comisiones satisfechas” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

La comisidn de gestitn se pagara por trimestres vencidos por o que, al 31 de diciembre de 2018, se encontraban
pendigntes de pago por este concepta 211.538 28 euros (214 395 06 eurcs al 31 de diciembre de 2017}, que s
encontraban registrados an el epigrafe “Deudas con entidades vinculadas a coro plazo” del pasivo del balance

{wvease Mota 12).

Otros gastos de explotacidn-

Los honerarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2018 y 2017
del Fondo ascendisron a 7.851,24 y 7.000,00 eurocs, respectivaments. Durarte los gjercicios 2018 v 2017 no se
han facturado servicios adicionales por parte del auditor del Fondo o por emprasas vinculadas al mismo por control,

propigdad coman o gestion,

Gesticn del riesqo

Exposlelon al rlesgo:

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesges financiercs: riesga de mercado (incluyendo riesgo
de interés en el valor razonable ¥ riesgo de precios), riesga de crédito v riesgo de fiquidez.

La gestitn de los riesgas financieros del Fondo esta centralizada en la Sociedad Gestora, la cual tiene establecidos
les mecanismos necesarios para controlar dichas exposicionas.

&) Riesgo de mercado-

El riesge de mercado se deriva fundamentalmente de las inversionss mantanidas en sociedades no cofizadas.
El ohjetivo principal de la politica de inversiones del Fondo es maximizar |a rentabilidad de |as inversiones,
manteniendo los resgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora controla la composicion de |a
cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta volatilidad.

b} Rigsge de cradito-

El riesqo de erédito s2 origina en la posibilidad de pérdida derivada por &l incumplimiento total o parcial de las
ohligaciones contractuales de las contrapantes del Fondo.

Con caracter general, &l Fondo mardiene su tesareria y activos liquidos equivalentes en entidades financieras
de elevado nivel crediticio.
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Este riesgo refleja la posible dificultad de gue &l Fonde no disponga de fondas liquides, o qua no pudiese
acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, de forma que pueda hacer frente en toda mementa

a sus ohligacicnes de pago.

Los principales instrumentos financierss del Fonde comprendsn instrumentos de patrimonie, préstamos
participatives, efectivo v depdsitos, Ademas, e Fondo tiene otros activos y pasivos inancieros tales como
cusntas a cobrar y a pagar por operaciones de trafico.

El Fondo lleva & cabo una gestidn prudente del iesgo de liguidez, fundada en el mantenimiento de suficients

efectivo.

15, CHra informacign y acontecimientos posteriores

Informacidn sobre loa aplazamlentoss de pago efectuades a proveedoras-

A efectos da la adecuada comprension de la informacion contenida en esta nota, de acuerdo a lo dispuesto en la
normativa aplicable, senalar que se entienden por “provesdores” aquellos que por s naturaleza son acresdores
comerciales por feudas con suministradores de bienes ¥ senvicios,

2018 | 2017
B Dias

Perindo moedio de pago 2 provesdores 39 4G
Ralio de operaciones pagadas 46 3
Ralio de operaciones pendientes de pago 10 3l

| bwos
‘Total pagos realizados 86297351 A63.407 82 |
Total pagos pendientes 21153828 214.395.06

De acuerdo con lo estalblecids ka Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo
del crecimiento y de |a creacion de emplec, que medifico la Ley 372004, el plaze maxima fegal de pago as de 30
dizs, ampliable por pacts entre 1as partes con un limite de 60 dias naturales. Esta madificacion es aplicable a los
contratos calabrados con anterioridad 2 su entrada en viger 8 partir de un afio desde su publicacion en el Bolatin

Oicial del Estado.

Acontecimientos posteriores al cierra-

Desde |a fecha de cierre del gjercicio hasta la fecha de formulacién no se han producido acentecimientos
significatives adicionales a los mencionados en esta memaria.

=X K
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0,03, fuRos ON3574606

CLASE 8 o
32 xesgalicia
Galicia Compite, FICC
(anteriormente Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme)

Informe de gestion
correspondiente al ejercicio anual terminade
el 31 de diciembre de 2018

Evoluciin de los negocios-

Con fecha 22 de noviembre de 20717, en e marco del proceso de reestructuracion de vehiculos gestionados llevadn
a cabo por la Sociedad Gestara del Fondo, les Administradores de la misma aprobaron su conversidn en un Fonda
de Inversian Colecliva de tipo Cerrado (2n adelante "FIGET), canforme a lo previsto en la Ley 2202014, de 12 da
noviemtwe, al entender ques esta forma juridica responde en mayor medida su funcionamiente y objetives. En este
sanitide, Ios Administradores de la Scociedad Gestara del Fondo aprobaron la medificacion del reglamento de
gestion del Fondo para adaptardo al regimen juridice, procediends a2l cambio de la denominacién social por la de
Gelficia Compile, FICC.

En virtud de la resclucidn del Presidente de [a Comisidon Nacignal del Mercada de Valores (C N.M V) de fecha 28
de junio de 2018, el Fonde fue inscritc en el Registro Administrative de fondos de inversién colectiva de tipo
cemado de la Comisidn Macional del Marcado de Valores con el ndmers 7, ¥y al mismo tiempo se procedid a
incarporar € folleto sobre su naturaleza y caracteristicas.

El resultado del ejercicio muestra una p&dida de 8.094.042 63 euras, sfuacdn condicionada por las elevadas
pérdidas de deterioro registradas sobre diversos prastamos panticipativos concedidos a objeto de apoyar al tajido
empresanal de =ectores estralégicos para la economla gallega, como e naval y e agrealimentario. Dichas
pérdidas por deterioro se derivan del incumplimiento contraciual por parte del decdor yo el incumplimients de los
planes de negocio asociados que soportaron la concesion, ko cual ha determinado unz significativa mingracion en
los flujos fubures estimados de dichos préstamos participativos.

Evolucidn previsible de la Entldad-

Se espera que en el ejercicio 2019 la actividad inversora sea similar a la de ejercicics anteriores. Asimisma, ze
geslionardn las desinversiones en las emprasas cuya recompra venza ¢ este vencida v se ejercera conirgl sebre
las inversiones vivas.

Uso da ingtrumentez de cobartura-

La Scciadad no ha realizado ninguna operacién con derivadoes durante el ejercicio 2018.

Factores de riasge-

Mo s& han detactade factores de desgoe gue afecten al negecio de la Sociedad.
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2 xesgdalicia

Acontecimientss poateriores al clerre-

Desde |la fecha de cierre del gjercicio hasta la fecha de formulacion no sg han producido acontecimientos
significativos adicionales a los mencicnados &n A mamaria,

Actividades de Investigacicn y Desamollo-

Cado su objeto social, la Sociedad no ha desamollado ninguna actividad en materia de Investigacidn y desarrolio.
Adquisicidn de acciones propias-

Mo aplicable en funcidn de su naturaleza juridica.

Informacién sobre el periodo medio de pago a provesdorss-

El pericdo medio de paga del Fendo fue de 39 dias en el gjercicio 2018,
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ON3574608
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TRES CEMTIMOS
TE ELRE

32 xesgalicia

(anteriormente Emprende, Fondo de Capital Riesgo Pyme)

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestién

En Sanfiago de Compostela, con fecha 26 de marzo de 20198, reunidos los Administradores de Xesgalicia,
Sociedad Gestora de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado, 5.A. {Sociedad Unipersonal) fomiulan las presentes
Cuentas Anuales de Galicia Compite, FICC {anferormente denaminadc Emprende, Fondo de Capifal Riesgo
Pyvme) gue comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estade de ingresos y Gastos
reconocidos, el Estado Total de cambios &n el Patrimenio Neto, ef Estado de Flujos de Efectivo, el Anexo |, el
Anexo | y la Memoria asf como el inferme de Gestion del ejercicio 2018, prezentes en esfe documento que consta
de 35 paginas de papef imbrade, impresas por una cara, referidas con numeracion ON3574573 a ON3574608,

amkas inclusive.

Los Administradares e fa Sociedad Gestora, declaran que, hasta donde alcanza su congcimienta, las Cuentas
Anudles que se presentan corespondientes al ejericss 2018, han sido elaboradas con amegle a ios principios de
~—coniahifited-apiicables, ofrecen |a imagen fiel del patimeonio, de la situacidn financera y de los resullades de
Galicia Compite,~EICC fanleriormente denominado Emprende, Fando de Capital Riesgo Pymig). Asimismo el
Informe de Gestion Wduye LA anahsus figf r:le la evolucian de fos resultados y posicién def Fondo.
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